
✽本資訊內容僅提供參考，非交易分析策略建議，有進一步需求的貴賓，歡迎聯絡開戶入會取得完整服務。  
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川普 
當選 

日圓升值 川普抨擊日本政府操縱匯率促貶日圓，日圓可能走升。 

黃金上漲 川普當選使得政治不確定性變大；美元貶值，有利金價。 

美債上揚 
支持低利率政策，加上避險需求，短線有利美債，但川普要與美
國國債債主協議，逼迫接受八五折還款，對中長線不利。 

台股跌 川普當選將使得政治不確定性變大，引發市場恐慌。 

陸股跌 川普對中國課重稅或逼人民幣升值，陸經濟可能受影響。 

美元貶值，有利原油；惟油價仍受市場供需、凍產協議影響。 原油大幅震盪 

川普對強勢美元持強硬態度，預估美元恐重貶10%。 美元貶值 
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川普當選 

透過匯率政策試
圖縮小美國貿易
逆差 

美國貿易夥伴恐
採取報復手段 

美國經濟
成長減速 

金融市場
可能受衝
擊 

美元走貶 
墨西哥披
索承壓 

貿易降溫 

對美國有
貿易帳盈
餘的亞洲
新興市場
貨幣升值
壓力上升 

變數：中國因素存在不確定性。1) 川普若無法妥善處
理和中國之間的關係，市場很有可能見到顯著的「risk-
off」，即所有新興市場貨幣和商品貨幣都將下跌，美
元則將對大多數貨幣升值。亦或 2) 中國政府接受市場
化的人民幣匯率，則人民幣貶值也將導致其他亞洲貨幣
承壓。 

http://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwitu5PYq4nPAhUP4GMKHcOlCTMQjRwIBw&url=http://www.taopic.com/search.php?keyword=%CF%C2%BD%B5%BC%FD%CD%B7&psig=AFQjCNEt-J-mZhRaVnNDI7XLy7csY1WCwA&ust=1473752810115406
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堅持嚴格移民管
制，要在美國與墨
西哥間築牆阻絕非
法移民，遣返非法
移民，限制穆斯林
移民，必要時禁止
外國穆斯林入境，
以避免移民搶走美
國公民工作、危害
國家安全，及防範
毒品。 7 

移民問題是希拉蕊與川普政策最不同的地方。人力資源
提升的問題對於經濟發展至關重要，美國經濟成長主要
有二大原因，第一是更多的勞動力，第二是更多的生產
力。當戰後嬰兒潮人士陸續退休之後，美國將會需要更
多的替代人力，特別是高端技術人力。 



支持同志社群，但
共和黨黨綱仍有反
同性戀婚姻的文字；
川普強調經營企業
期間大量聘用女性
擔任管理階層。 

8 



捍衛合法擁槍權，
力挺警察，反對加
強槍械管制和買槍
背景調查，反對禁
止殺傷力強大的突
擊步槍。川普宣稱
當選首日，美國將
重回「法治」。 

9 



支持美國與各國簽
署「雙邊協議」，
避免區域自由貿易
協定(TPP/NAFTA) 
，因為這些協定對
美國勞工不利，誓
言將工作機會帶回
美國，並要將工作
機會移往境外的企
業付出代價。 TPP: 跨太平洋夥伴協定 

NAFTA: 北美自由貿易協定 

保護主義者，提高
關稅壁壘保護國人 

10 



全球暖化是中國捏
造，目的在消除美
國製造業的競爭。
主張美國退出巴黎
氣候公約，反對禁
止海上鑽油。 

巴黎氣候公約:全球逾170國代表在2016年4月22日
「世界地球日」當天，於聯合國總部簽署巴黎氣候協
定，同意自發減少排放溫室氣體，希望本世紀內把全
球氣溫自工業革命以來的增幅控制在攝氏二度以內。 
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川普的共和黨屬於
右派，也就是減少
政府機能讓市場自
由運作。主張減少
非必要的政府預算，
削減對外援助金額，
以及裁減如教育部
和環保署等預算。 
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考慮提高徵收美國
富人稅、並提高最
低薪資。新政策與
之前提出的降低富
人稅和維持現有最
低薪資的競選政策
大相逕庭。 

13 



支持重啟已廢除的
銀行業管制法
(Glass-Steagall 
Act），打擊華爾
街肥貓。 

14 



川普對強勢美元持
強硬態度，認為強
勢美元可能導致美
國經濟陷入混亂，
且認為中國長期以
來操縱人民幣匯率，
以使該國製造商比
美國同業具備更多
優勢，預估美元恐
重貶10%。 
 15 

美元貶值 



川普宣稱美國不需
要違背債務責任， 
因為只要印鈔票就
行，並表示要與持
有美國國債的債主
協議，要逼迫接受
打八五折還款。 

經濟成長 
16 

市場預估 4 年後美國將必須每年償還 1 兆美元的債務。雖然現在國債還
不會造成金融危機，但如果不積極管理，總有一天會被高築的債務壓
垮。中國是美國國債的最大外國債主，約佔 7%，但美國國債最大債主
是美國自己 (達 12.9 兆美元)，其中政府信託基金持有 5.3 兆美元，個
人、退休基金、州與地方政府持有 5.1 兆美元，聯準會持有 2.5 兆美
元，合計佔比 67.5%，而美國之外的國家持有比例只有 32.5%。 



本身涉外事務經驗
均集中在跨國商業
活動。川普語不驚
人死不休的性格，
可能挑起中俄兩國
神經，但只要川普
不真的擴大抵制或
挑釁，中俄兩國頂
多在輿論上捍衛自
己立場。 
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外交幕僚人數少，
且多為垂垂老矣
或是政策界非主
流人士 



共和黨黨綱則重申
臺灣關係法對協助
臺灣自我防衛的承
諾，信守1982年
雷根總統對臺「六
項保證」，支持臺
灣加入多邊國際組
織，並認為兩岸關
係應該互惠互利。 
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市場兩岸關係現在進入「漸凍期」，但不表示外力不會影響其未
來走向。 



提高軍事支出，但
不動用地面部隊，
以切斷資金來源摧
毀原油設施等方式
對付伊斯蘭國 
(IS)。反對推翻敘
利亞總統阿塞德，
贊成與俄國總統普
亭合作打擊IS。 
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支持教育改革，減
輕青年高教貸款負
擔，但未對賦稅補
貼學貸與公立大學
學費清楚表態。 
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