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天下財經週報：你我都遭殃 台灣10年來最凶
猛的通膨來了

Web Only  文．  2018-08-05

中美貿易戰和小老百姓無關？大大有關。全民荷包已經大縮水，物價開始出現10年

來最凶猛的上漲。這場戰，近日只見川普唱獨角戲，大陸一聲不吭，有些冷場，但

事實上暗潮洶湧，真正關鍵時刻此刻才要到來。一是新八國聯軍正在集結，二是大

陸日益體認到，黨國智庫無智，誤判川普，貽誤軍機，恐得割肉止戰。

  首頁 > 財經時事 > 財經週報

圖片來源：shutterstock

瀏覽數

16244   
 分享  LINE

賀桂芬

天下全閱讀English 天下全閱讀 訂閱每日報 雜誌訂閱 網路書店 你好， 趙永祥

https://www.cw.com.tw/search/doSearch.action?key=Web%20Only
https://www.cw.com.tw/
https://www.cw.com.tw/masterChannel.action?idMasterChannel=8
https://www.cw.com.tw/subchannel.action?idSubChannel=490
javascript: void(0)
https://line.naver.jp/R/msg/text/?%E5%A4%A9%E4%B8%8B%E8%B2%A1%E7%B6%93%E9%80%B1%E5%A0%B1%EF%BC%9A%E4%BD%A0%E6%88%91%E9%83%BD%E9%81%AD%E6%AE%83%E3%80%80%E5%8F%B0%E7%81%A310%E5%B9%B4%E4%BE%86%E6%9C%80%E5%87%B6%E7%8C%9B%E7%9A%84%E9%80%9A%E8%86%A8%E4%BE%86%E4%BA%86%0Ahttps%3A%2F%2Fwww.cw.com.tw%2Farticle%2Farticle.action%3Fid%3D5091484&utm_source=Line&utm_medium=website_share&utm_campaign=website
https://www.cw.com.tw/author/28
https://www.cw.com.tw/
https://www.cw.com.tw/webaccess/subscriber?utm_source=cwweb&utm_medium=header&utm_campaign=cwweb-header-editor
https://www.cw.com.tw/webaccess/subscriber?utm_source=cwweb&utm_medium=header&utm_campaign=cwweb-header-editor
https://english.cw.com.tw/
https://www.cw.com.tw/webaccess/subscriber?utm_source=cwweb&utm_medium=header&utm_campaign=cwweb-header-editor
https://www.cw.com.tw/cwdaily
https://www.cw.com.tw/subscriptions
https://www.cwbook.com.tw/?utm_source=CW-Buy&utm_medium=Web&utm_campaign=cwweb-header


2018/8/6 天下財經週報：你我都遭殃 台灣10年來最凶猛的通膨來了｜財經時事｜財經週報｜2018-08-05｜即時｜天下雜誌

https://www.cw.com.tw/article/articleLogin.action?id=5091484&utm_source=dailybrief&utm_medium=Email&utm_campaign=dailybeirf 2/8

以下是本週重要的三件財經大事：

#1中美打戰打到我們每一個人 通膨猛獸來犯（關鍵事件:主計處10日公佈7
月物價）

美國和其他國家利差擴大、中美貿易戰開打，新台幣跟著人民幣挨打大貶，有些出

口商很高興，但全體國民的生活成本因此被推高的效應已經開始顯現，進口物價近

兩位數飆漲，導致物價陡升。

過去10年來，台灣深受通貨緊縮所苦，陷入長時間的躉售和消費者物價年增率不是

負值就是只有零字頭。物價上漲沒人喜歡，但物價下跌其實更會開啟可怕的惡性循

環(見圖)。

今年開始，台灣的整體物價好不容易開始出現溫和上揚，開啟薪資和經濟成長的正

循環，然而中美貿易戰忽倏而至，加上聯準會縮表和升息雙管齊下，以及川普減稅

吸引美企利潤回流，在在都刺激資本爭奪戰朝美國傾斜， 與人民幣高度連動的新台

幣，與人民幣難兄難弟，成為全亞洲第二弱勢的貨幣，近半年已經貶值5%。

最直接的影響，就是台灣用新台幣向外買東西的成本變高了，除了大陸貨因為人民

幣貶值幅度比台幣大而變便宜之外，所有的進口貨都變貴了，偏偏台灣十分依賴進
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口，反映在物價上，是進口物價出現暴漲，5、6月漲幅甚至高達8.77%和9.98%，

這是2012年以來從來沒有出現過的狀況。

其結果是，躉售物價從4月起被猛力推高，漲幅從0.58%跳升到2.59%，再到5月的

5.61%，6月更達到6.65%。

主計處10日將公佈7月份數字，預料漲幅也不會低。反應較躉售慢的消費者物價，

在零字頭上下浮動多年之後，今年2月起開始，也看見比較顯著的上揚(見表)，躉售

物價的大漲，遲早會反映在消費者物價上，通膨，真的來了。

#2中美近身肉搏 外商喊痛 見風轉舵（關鍵事件:媒體將會出現外商和台廠
開始搬移生產的報導）

美國揪著大陸打，範圍加大、稅率揚言提高，許多在大陸代工或採購的外商，已經

開始將訂單甚至產能轉到其它地區。台商在台灣和其它地方的生產基地已見這類需

求。
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國內知名五軸CNC工具機廠麗馳科技董事長胡偉華指出，該公司一家瑞士客戶有些

機型原本在這家瑞士公司大陸廠生產，日前緊急要求麗馳代為生產其中的某些機

型，「因為如果繼續從大陸出，加上25%的關稅，他根本沒利潤了。」

據了解，這一類要求最近開始出現，佔美國第一波制裁名單最大宗的工具機業尤其

明顯。

此外，許多在大陸和其它國家也有廠的台商，也正積極展開將部份訂單和生產從大

陸移回台灣或其它國家。例如台達電吃下董事長鄭崇華家族持股20%的泰國泰達

電，將泰達電變成台達100%的孫公司，除了外傳便於集中增資擴充之外，更為了

因應貿易戰，集中調度台達在全球的產銷資源。

隨著川普威脅將對大陸產品課徵的懲罰性關稅提高10個百分點至25%，除了轉單的

好消息之外，壞消息可能被隱而不報。

原本向台灣購買關鍵零組件和原材料加工生產出口的大陸廠商，因為被貿易戰圍

堵，已經減少對台廠採購的情形。

台廠的得與失，法碼才剛剛開始往磅秤兩邊加。

#3智庫不智誤國 害陸必須割肉止戰？（關鍵事件:大陸何時打破沈默認栽止
戰）

中美貿易戰看得人都乏了，但真正關鍵的時刻此時才將到來。決策體系出現重大誤

判，大陸內部日益體認到，北京決策賴以參考的智庫，誤判了川普，如今勢必得

「自己割下一塊肉」負傷止戰，關鍵只是在於選前給川普送分？還是選後再揮刀自

宮？

大陸在中美貿易戰中節節敗退，北京方面逐漸意識到他們誤判了川普，而這又跟智

庫「姓黨」，只挑層峰喜歡聽的講有關，害北京誤判情勢，局面愈弄愈糟。

北京現在已經積極轉向對外諮詢，重新了解川普當局的思維。被諮詢的顧問指出，

北京方面發覺先前倚重的智囊看法偏誤，開始尋求新觀點，同時體認到最後可能付

出慘痛代價。
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加碼兩千億，美新一波關稅清單沒筆...

一定要注意！保險業務員不會告訴你...

如果你計畫在10年內退休，現在就做...

天下財經週報：自住客買氣回溫，北...

巨大集團杜綉珍：以前一個中國「騎...

一度往上衝的油價，為什麼突然暴跌...

你可能有興趣的文章

合作推薦 最新影音

大陸外交部直屬研究機構「中國國際問題研究院」的美國研究所長滕建群便指出，

大陸從來沒有遭逢如此激烈的挑戰，需要長期的永續策略。北京的首要之務是確保

政治和經濟穩定，讓中國能對抗外在挑戰。他警告中國民眾還未全盤了解貿易戰危

險，大陸應該準備「割下身上一磅肉」來結束這場戰爭。

現在的問題只剩下：1.割哪一塊肉？2.割多大一塊？3.何時送上這塊肉？是11月美

國期中選舉之前？還是選後？

PDF下載 付費閱讀

下一篇  貿易戰，可口可樂也遭殃
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