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陳惠玲  

自 93/1～94/8 發生財務危機的 71 家公司中，除 7 家屬新公司未予評等者外，

其餘 64 家中，有 2 家完全失誤──陞技、弘捷於出事當時的評等分別是第 5、
及第 6 等。其餘的評等全屬高風險區，不過 16 家遲至出事前 1 年內才降等，有

點慢。這 18 個公司(2 失誤及 16 遲列)，可大分為 3 類，如表一所示，第 類最

該檢討(其餘 47 個公司，請詳附錄 A、B)：  
真的出事 (有危機事件，credit event)且無法於 1 年前預警，11 個公司  
財務表現過差，尚無危機事件，3 個公司  
TCRI 在出事前 1 年內才開始評等，4 個公司  

就第 類的 11 個案例，之所以會失手(失誤或過慢)，除宇詮是因表外交易

的金融工具操作致命外、洪氏英是溫水煮青蛙 (綜合評分自 91 年起就在 6、7 級

間波動，久了麻木，直至 92/12 財報才調降)、陽慶因策略失誤、於年底突然大

提 11 億存貨跌損外，其餘 8 個案例都因涉及重大假交易、財報嚴重失真所致。

雖然 93 年專刊曾依 SAS 99 之精神設計出舞弊指標，但有跡象者過多，共 420
家，占非危機公司的 30%(＝420/1367，如附錄 C 所列)，不易使用。因此，還是

得開始翻石頭，先弄清可能的假交易手法，再想辦法偵察舞弊。  

經分析這 8 個案例，其手法大致如下：  

以人頭客戶，造假營收──這 8 個公司中，除大騰不明外，均藉此造假  
以人頭供應商，造假成本──至少，博達、陞技均涉此  
以人頭公司之借款，抵沖應收帳款，但公司為該借款所提供的保證 (書面承諾、

定存擔保、或收款回存 )均隱匿不揭露──博達  
 該假回收之帳款，未必來自假營收，也可能是真營收但回收無望者  
假賣斷：名義上將帳款(債權)賣斷給銀行，實則只是虛晃一招。承購銀行將該

債權包成信用連結工具 (Credit Linked Notes，CLN)、或零息票券 (Discounted 
Notes，DN)再回售公司；或要求該款回存作擔保──博達、大騰  
假發 ECB，由人頭公司借款認購 ECB，該借款則由公司發行 ECB 所募得款項

回存作擔保。人頭公司將 ECB 轉換後出售，經營者侵占所得款項──博達、

訊碟  
以無價值的長投或基金，抵沖應收帳款──陞技  
以無價值的長投或基金，抵沖存款──訊碟、早年的國揚  

TCRI的 
危機公司預警 
64家中 

2家失誤 
16家慢調 

 
18家分類 
真危機，11家
尚未違約，僅

是CPA看法，
 3家 

 近 1 年內才
開始評等，4
家 

11家真危機 
 8家作假 
 2家，金融商
品玩死 

 洪氏英，水煮
青蛙 

作假手法 
人頭客戶 
人頭供應商 
借款當 AR回
收 
假賣斷 AR 
AR轉長投 
長投抵存款 
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將資金高價購入無價值、且難以評定的資產：長投、固定資產、版權、專利等

無形資產──訊碟、陞技、協和、皇統  
以預付款 /預付設備款名義，直接挪用資金──尚達(博達)、銳普  

很顯然，博達及陞技是總其成者，故特就此二個案分篇詳述，先弄清處手

法，再設法提升 TCRI 的偵假能力。  
 
表一、TCRI失誤者【出事當時未列於高風險區(7∼9等)】及慢調者【出事前一年內才列入高風險區(7∼9等)】 
類 危機公司 出事日 改列高 

風險日 
出事 
TCRI 

出事別 

 發生危機事件     
失誤 2407 陞技 94/01/19 94/03/03 5 假營收(假供應商) 

高價購入長投再轉銷 
慢調 3001 協和 93/03/05 92/09/25 8 損失：92 年呆帳 4.8 億、預付版權&製作費 3.2 億、存貨跌損 1 億 

(中央租賃) 
慢調 2494 突破 93/04/15 92/09/16 7 與人頭公司(容碁科技等)假交易，掏空資產 2.5 億 

以 Turbonet 將於 Nasdaq 掛牌之名，賣其控股公司 Lotus 股票，詐騙投資人

40 億 
慢調 2398 博達 93/06/15 92/10/6 8 假營收 111 億，虛增存款約 60 億 
慢調 3021 衛道 93/07/26 92/12/05 9 假營收，同業對銷 

92 損失：應收事後進貨折扣款轉列損失 2 億； 
93 年稅前共虧-13.5 億：本業虧 6 億、存貨跌損 3 億、投資相關損失 3.5 億

90～91 年花 4.5 億買大樓 
慢調 2490 皇統 93/09/15 92/11/27 7 90～93 年以人頭公司(允冠、雙語)造假營收、37 億；同業過水虛灌營收

損失：91 年長投 4 億、92 年著作權 5.5 億、投損 3.2 億、存貨跌損 2.7 億

慢調 6193 洪氏英 93/11/17 93/5/18 7 融資大陸子公司中山鈞維電子 5.3 億，為其委託加工廠 
93 年花 4 億買內湖土地蓋大樓 

慢調 5325 大騰 93/12/23 93/9/22 7 無效營收(應收子公司帳款，假出售) 
操作外匯選擇權損失 6.4 億 

慢調 4910 陽慶 93/12/30 93/5/11 8 93 年大虧 11 億：本業虧 6 億、存貨跌損 2 億、遞延所得稅資產轉銷 2 億

92 年 10 億蓋內湖大樓 
(委託老闆個人事業蘇州陽立電子生產，往來金額大(93 年，進 29 億、銷

13 億，但其營收及進貨已於帳上互抵，虛增有限) 
慢調 6181 宇詮 94/01/03 93/09/27 8 操作選擇權損失 11 億，全數於 93 年認列 
慢調 
 

6132 銳普 94/08/01 94/04/21 7 假交易 
被新入主團隊詐騙至少 6 億(預付 5.1 億) 

 CPA 意見/新評     
失誤 6101 弘捷 94/04/27 94/5/4 6 CPA 於 94/3：繼續經營假設有疑慮- 
慢調 24365 台精科 93/08/26 92/10/31 8 營運欠佳，耗光資金，CPA 於 93/6 就 going concern 作修正，94/開始跳票

慢調 17890 日昇生 94/08/11 93/10/15 8 CPA 於 94/6 就 going concern 作修正 
慢調 99794 大江 93/03/17 92/08/04 9 新開張，於 92/8/4 才首次評等 
慢調 3184 微邦 93/07/30 92/08/08 9 新開張，於 92/8/8 才首次評等 
慢調 24054 明樣 93/12/03 92/12/17 7 新取得 3 年資料，於 93/10/12 才首次評等 
慢調 3116 寬頻 94/04/06 93/10/12 8 新開張，於 93/10/12 才首次評等 

超高價買資

產，再轉銷 
假發 ECB，有
債無錢 
超額預付 
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附錄 A、出事一年前即列入高風險區(7∼9等) 
危機公司 出事日 高風險日 目前 TCRI 出事 TCRI 危機公司 出事日 高風險日 目前 TCRI 出事 TCRI

93年出事者      9936 欣錩 93/10/20 92/06/17 D 8 
8143 晶揚 93/01/31 90/08/01 8 8  5376 東正元 93/10/26 88/10/14 D 9 
2533 昱成 93/02/09 85/08/15 D 9  23659 大儷科技 93/11/18 86/12/13 D 7 
17969 慶光化工 93/02/13 87/10/12 D 9  3084 光威 93/12/31 92/06/14 D 9 
4303 信立 93/02/27 85/08/15 D 8  94年出事者     

8060 力竑 93/02/27 89/12/06 9 9  5006 高鋁 94/01/03 89/11/30 D 8 
53805 國喬光電 93/03/01 91/7/24 D 9  23405 漢昌科技 94/01/05 91/08/02 D 8 
99877 慶光鋁業 93/03/11 89/08/04 D 9  5497 佰鈺科技 94/01/12 91/09/25 D 8 
2335 清三 93/03/12 86/06/10 D 9  3039 宏傳 94/01/24 92/09/19 D 7 
24525 鎮毓科技 93/03/18 89/10/12 D 9  5442 世峰 94/01/31 89/10/04 D 9 
24607 啟台資訊 93/03/25 90/02/08 D 7  5524 捷力科技 94/01/31 86/12/13 D 9 
6503 三勝 93/03/30 85/08/15 D 8  6252 艾爾法 94/02/28 92/06/10 D 8 
5392 應華 93/04/07 85/08/15 D 9  24460 歐特斯科 94/03/01 91/08/01 D 8 
8020 如訊 93/06/29 88/04/13 D 8  5414 磐英 94/03/10 91/09/25 D 8 
24065 理義科技 93/07/30 91/12/16 D 9  3133 普羅強 94/03/18 91/07/30 D 8 
24656 矽晶源 93/08/09 92/04/25 D 9  2333 碧悠 94/03/20 91/11/22 D 7 
15807 寶一科技 93/08/20 89/07/15 D 9  1432 大魯閣 94/04/04 85/08/15 D 9 
2491 訊碟 93/08/23 90/09/28 D 7  6130 亞全 94/04/07 91/09/27 D 9 
4113 榮睿 93/08/23 91/12/16 D 8  5301 祥裕電子 94/04/15 87/10/12 D 8 
5207 飛雅 93/08/27 89/08/30 D 8  5321 九德 94/04/20 88/06/16 D 9 
24075 速電國際 93/09/10 91/12/16 D 9  6162 鴻源科 94/04/20 92/05/30 D 8 
3004 宏達科 93/09/23 91/09/23 D 7  1204 津津 94/04/22 88/06/16 D 8 
1534 新企 93/09/24 89/06/15 D 9  5204 得捷 94/04/22 91/10/01 D 8 
3384 九龍光電 93/10/12 90/08/10 D 7  1306 合發 94/04/25 86/08/12 D 9 

 
附錄 B、出事當時未評等者──因新成立未滿 4年、或未取得 3年度完整財報、或尚在建廠期 

公司 出事日 目前 TCRI 事由 

27960 雍聯 93/08/11 D CPA 於 93/6：繼續經營假設有疑慮 

3410 尚達積電 93/08/11 D 隨博達財務吃緊，而停工 

24486 大安國際 93/08/13 D 93/6 淨值為負(尚在創業期) 

1786 科景 93/08/25 9 CPA 於 93/6：繼續經營假設有疑慮， 

但於 93/12 財報，因現增不再就繼續經營假設有疑慮作修正 

4118 友合生技 94/03/12 D CPA 於 93/12：繼續經營假設有疑慮 

3409 亞微 94/04/28 D 因財務吃緊停工，積欠員工薪資及貨款共約 0.5 億 

27892 翰甫國際 93/09/24 D 90/3 轍銷公開發行，而至 88/12 尚無營收，故 TCRI 尚未開始評等 
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附錄 C∼E、欄位說明 
欄位 說明 
93 年 93/8 當時的 TCRI，及所測試出來的財報舞弊指標 
TCRI 目前(94/8/31)的 TCRI 
xyz 本次測試出來的財報舞弊指標 
A 依 93/12 財報之 APL 指標中的「A」，存貨或帳款過高、售貨天期或收帳天期明顯拉長者 
成長 G，若前 1 年度營收成長超過 30%，但本期成長率不及 10% 

g，本期營收嚴重衰退，幅度達-20%以上者 
a，本期營收達成率不及 6 成者(依月份折算) 
b，本期稅前淨利達成率不及 6 成者(依月份折算) 
本期是指 94 年度 1～6 月 

營收 94 年度 1～6 月營收 
成長% 94 年度 1～6 月營收成長率 
新 N，新上市未滿 1 年者 
連虧 i：若近 3 期(前 2 年加上最近 1 期)之常續性淨利、或來自營運之現金流量 (CFO)合計虧損超過淨

值 10%以上者，則標出 i，且依嚴住重程度分列 
 i!!：最差，淨損或淨流出達淨值 50%以上、且最近 1 期仍為負值者 
 i! ：次差，淨損或淨流出達淨值 25%以上、且最近 1 期仍為負值者 

高 DE d 借款依存度在 90%以上 
L APL 指標中，出現 L 之現象者──表短期資金很緊 

董事 ** ，董監或大股東或二者合計設質超過 30%，且董監大股東持股合計不及 10%者 
* ，董監或大股東或二者合計設質超過 30%者 
?  ，董監及大股東持股合計過少者──資本額在 100 億以上，但持股率不及 5%、或資本額不及

100 億，但持股率不及 10%者。 
持股% 董監及大股東持股率(94/7) 
設質 董監及大股東之平均設質率(94/7) 
 Mgr 董事長、總經理、及發言人變更過速──1 年內 3 任者標「mm」、2 年內 3 任者標「m」 
 CFO 財會主管及內稽變更過速──1 年內 3 任者標「ff」、2 年內 3 任者標「f」 
獨立 董事長或總經理，是否兼任財務主管，並依兼任程度分別標示 

!!! ：三合一，董事長兼總經理，且兼財務主管 
!! ：二合一，董事長與總經理由二人分任，但其一兼財務主管 
! ：董事長兼總經理，且兼發言人；與財務並無相關，一手統包發言體系 

護盤 不當護盤──高舉債或缺錢，但還持續買入庫藏股 
t1 ：借款依存度過 80%，還回購庫藏股者 
t2 ：當期 CFO 赤字，但還回購庫藏股達可用資金 20%以上者 
tt ：二者兼有 

換 CPA 常換會計師 
pp ：5 年內換 2 任者 
p1 ：5 年內雖僅轉換 1 次，但由前 4 大(早期為前 6 大、前 5 大)轉為非前 4 大者 
p2 ：5 年內雖僅轉換 1 次，且是在前 4 大間轉換者 

重編 重編財報──承認過去財報作假(舞弊) 
rr ：5 年內之年度財報之股東權益、或稅後淨利被重編 2 次以上者 
r ：5 年內之年度財報之股東權益、或稅後淨利被重編 1 次者 
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附錄 C、財報舞弊指標 xyz三條件有其二者 
       成長 誘因  財務 壓力    機會   態度 / 合理化  
   T C R I                 

產業別 公司別 93 年  x y z A 成長 營收 成長% 新 連虧 高 DE 董事 持股% 設質 Mgr CFO 獨立 護盤  換 CPA 重編

11 水泥 1101 台泥  5 x y  A  139 0   * 21.65 15.25  f      

12 食品 1737 台鹽 5(xy) 5 x y   g 15 -23    89.08 0.34  ff      

 1235 興泰  6 x y    5 -8   * 42.81 25.07  ff !     

 1203 味王  8 x  z  G 8 -5    31.47 13.9     p1 大中國際 r

 4202 正義  8 y z   0 0    91.14 0 mm    p2 資誠  

13 石化塑 6505 台塑化 4(xy) 2 x y  A  2010 32   * 84.89 38.7  f      

 4306 炎洲  5 x  z A  12 15 i d  38.41 0    t1    

 1315 達新  6 x y    16 -10   * 47.99 27.66 m       

 1718 中纖  6 x y  A  67 0   * 31.95 20.93 m       

 6151 晉倫 6(z) 6 y z   5 15    32.18 0  ff   p1 正風聯合  

 1316 上曜  8 x  z A g 2 -31    24.12 0     p2 資誠  

14 紡纖 1451 年興 2(xz) 3 x  z A  51 81   * 46.64 22.56       r

 1477 聚陽 4(xz) 4 y z   44 23    27.69 4.68 mm    pp 安侯建業  

 1409 新纖  5 x y  A  101 3   * 38.18 18.32 mm       

 9944 新麗 5(yz) 5 y z   2 -14    41.65 0  f   p1 鼎信聯合  

 1464 得力 5(z) 6 x  z  g 8 -34    30.07 6.62     p2 勤業會計  

 1436 福益  7 x y  A g 0 -81    65.27 0  ff      

 1466 聚隆 9(xz) 9 x  z   16 21 i dc  22.14 8.16     p1 建智 r

 1475 本盟  9 x  z   3 -9 i dc  89.72 0     p2 資誠  

 4413 赤崁 8(xz) 9 x y z  Ggab 4 -29 ii d  34.3 9.87 mm ff   pp 正中聯合 r

 8929 富堡  9 x y    3 10 i dc  65.76 0  f      

15 機電 1504 東元  4 x y  A  140 0   * 19.87 12.52   !!  p 資誠  

 1538 正峰工  5 x y   G 30 0   * 43.17 28.91 mm       

 1560 中砂 6(xy) 5 x y   b 8 -7    37.95 0 m       

 1604 聲寶  5 x y  A g 71 -23    19.16 0 m       

 1553 九德松  6 x y    2 21 N    44.28 0 m  !  p 致遠  

 1573 鼎朋  6 x y  A  3 46 N    42.01 0  f      

 1575 國直  6 x y    3 40 N    52.38 0  ff   p 資誠  

 4534 三林 6(xyz) 6 y z A  1 -17    33.95 0 m    p2 致遠  

 6276 名鐘 6(xy) 6 x y  A g 2 -30    46.77 0 mm ff      

 8041 東精電  6 x y   g 1 -25    88.88 0 m f   p 資誠  

 1529 樂士 7(xz) 7 x  z   7 19  dL  27.94 0       r

 1539 巨庭  7 x y   b 7 -16    62.2 0 m ff   p 鼎信聯合  

 8030 基丞  7 x y  A Gg 0 -52    73.45 0 m       

 8934 喬工  7 x y   g 3 -20 i d  67.61 0  f      

 1557 金豐  8 x y    0 0 i dc  60.96 16.41 mm ff      
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附錄 C、財報舞弊指標 xyz三條件有其二者 
       成長 誘因  財務 壓力    機會   態度 / 合理化  
   T C R I                 

產業別 公司別 93 年  x y z A 成長 營收 成長% 新 連虧 高 DE 董事 持股% 設質 Mgr CFO 獨立 護盤  換 CPA 重編

15 機電 4530 宏易 7(xz) 8 x y z A g 3 -60 iii d  42.97 0 m f   p2 勤業會計  

 1516 川飛  9 x y    1 -7   * 52.12 70 m       

 1601 台光 9(xz) 9 x y z   12 -6 i dc  9.4 2.52  f   p1 建智  

16 電線 1615 大山  6 x  z  G 10 0    61.67 17.45     p2 安侯建業  

17 化學 1717 長興  4 x y  A  74 0   * 43.35 22.07  f      

 1776 展宇 5(xz) 6 x y z  G 5 9    50.3 0  ff   p2 勤業會計  

 1784 訊聯  6 x y z  G 1 9 N   * 32.62 29.46  f !  p2 資誠  

 1788 杏昌  6 x  z A  7 4 N    55.91 0       r

 1794 露絲科  6 x  z  G 2 -17    56.74 0     pp 勤業眾信  

 1701 中化 8(xz) 7 x  z   12 -6   * 23.53 20.39     p2 致遠  

 1752 南光  7 x  z   2 13 N    51.24 0     p2 資誠  

 4125 喬聯  7 y z   1 -18    59.59 0 m    p1 第一聯合  

 3164 景岳技  8 y z A  0 71    38.22 0  ff   p2 勤業會計  

 3205 天騵  8 x  z  Gg 0 -28    52.47 0     p2 勤業會計  

 4131 晶宇  9 x y  A g 0 -81 iii d  41.33 0  ff      

 4702 中美實  9 x y    2 -7 i dc  26.3 3.76   !!     

18 玻璃 1802 台玻  2 x y   a 71 0    63.41 2.53 m       

19 造紙 1903 士紙  7 x y z  g 8 -21   * 23.91 46.85 m ff   p1 惠眾  

20 鋼鐵 2017 嘉益  6 x y  A G 30 0    8.86 0 mm       

 2022 聚亨  6 x y  A Gg 7 -27    7.37 0  f   p 正風聯合  

 8996 高力  6 x y    3 9 N    24.97 0 m       

 2020 美亞 7(xy) 7 x y  A  25 16 iii d * 14.58 62.27   !!  p 鼎信聯合  

 2025 千興 7(xz) 7 x  z  g 22 -31   ** 7.99 96.26   !  p2 資誠  

 8936 國統  7 x  z A  5 50 i d  27.06 0    t1    

21 橡膠輪 2102 泰豐 4(y) 4 y z   21 10    10.25 0 m ff   p2 資誠  

 2103 台橡 4(y) 4 x y  A  57 29   * 15.67 25.86 m f      

 2113 中光橡  5 x y   g 2 -21    93.97 0  f      

 2104 中橡  6 x y    14 10   * 14.49 21.09 mm       

22 汽車 2227 裕日車  2 x  z   295 -3 N    94.02 0       r

 2206 三陽 5(xz) 5 x  z A  122 26   * 32.07 39.35       rr

23A 系統 2362 藍天  5 x y   g 43 -24    30.96 10.67 mm ff      

 3005 神基 5(xz) 5 x y    166 16   * 42.6 43.83  f      

 3701 大眾控  7 x y    0 9999 N ii dc  36.22 0  ff      

23B 主機板 2463 研揚  6 x y   g 5 -26    35.07 0 m       

 3354 律勝  6 x y  A G 5 -15    80 0 m       

 3404 儷耀  6 x  z A Gg 1 -30 N    50.2 0     pp 日正聯合  
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23B 主機板 5340 建榮  6 x y   Gg 6 -21    28.01 0  f      

 5355 佳總 6(z) 6 x y z  G 4 -1    44.31 5.72  ff   p2 資誠  

 5474 聰泰  6 x y   g 2 -69    72.08 0 m f      

 6213 聯茂 6(yz) 6 y z   27 21    21.64 0  f   p2 勤業眾信  

 6278 台表科  6 x y   G 21 2    46.06 0  f      

 1815 富喬  7 x  z   10 32 N    69.16 2.51     p2 勤業會計  

 2425 承啟  7 x y   g 11 -29    18.92 5.75  f      

 3099 頂倫  7 x  z  G 11 -6    27.44 0    t1    

 5318 佳鼎  7 x y z A g 11 -37   * 14.17 30.37 m   tt p2 勤業眾信  

 5498 凱崴 7(xz) 7 x  z A b 4 61    34.61 10.32     pp 勤業眾信  

 8213 志超  7 x  z   15 92 N    53.36 2.02     p2 勤業會計  

 5381 合正  8 x y   g 7 -24   * 29.79 30.31  f      

 2429 永兆  9 x y  A  4 14 ii dL  50.1 0  f      

 5386 青雲 7(xz) 9 x  z A g 15 -33 iii d  36.36 0     p1 佳明誼合  

 8060 力竑  9 x y  A  6 41   * 31.21 17.52 m       

23C 光電/IO 2352 明基  3 x y   Gg 534 -32    17.64 23.17  f      

 3009 奇美電 4(z) 4 x  z A G 573 4    32.6 17.55     p2 勤業眾信  

 3311 閎暉 5(xz) 4 x  z  G 11 0    52.03 0     p 勤業會計 r

 5371 中光電 4(z) 4 x  z A G 194 -3    7.49 1.28     p2 致遠  

 5438 東友 4(z) 4 x y    12 29   * 33.88 34.9  ff      

 3049 和鑫 5(yz) 5 x y z A g 24 -43    12.44 1 m      r

 8249 菱光 5(xy) 5 x y   G 22 2    28.32 0 m       

 3179 華科 6(xz) 6 x y z   12 173 N    48.52 0  f   pp 立本台灣  

 3214 元砷  6 x y  A Gg 3 -35    41.61 0 m       

 3297 杭特 6(xz) 6 y z   4 16    55.96 0 mm    p 資誠 r

 6120 輔祥 6(z) 6 y z   43 86    14.05 0  ff   p2 安侯建業  

 6156 科橋 8(xz) 6 x  z  G 30 -12 i d  10.12 2.4     pp 安侯建業  

 6199 精威  6 x  z  g 4 -22    14.8 2.7    t1    

 8017 展茂  6 x y   Gg 33 -23    18.85 1.75  ff      

 8056 達虹科  6 x y z A Gg 11 -33    35.51 9.9 m  !  pp 安侯建業  

 8204 德恩富  6 x  z   3 -19 N    26.01 0     p2 勤業會計  

 8266 中日新 6(xz) 6 x  z  Gg 4 -22    17.2 0     p2 眾信聯合  

 2406 國碩 6(xz) 7 x  z A g 8 -34    15.66 0     p2 致遠  

 2426 鼎元  7 x  z   10 -4   * 12.32 34.87     p2 勤業眾信  

 2443 利碟  7 x y   g 15 -26    10.1 7.58 m       

 2461 光群雷 6(xz) 7 x  z A g 4 -26    25.91 12.99     p2 眾信聯合  
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23C 光電/IO 2466 冠西電 8(yz) 7 x y   G 4 -3    11.99 0   !!     

 2544 益鼎光  7 y z   0 0    8.55 0 m f !  p2 安侯建業  

 8053 巨擘 6(z) 7 x  z A gab 37 -39    13.68 0     p2 致遠  

 8087 華鎂光 6(y) 7 x y z  g 1 -22    24.56 0  f  t1    

 8199 廣鎵 6(xyz) 7 x y z A Gg 2 -23    27.9 0 mm    pp 安侯建業  

 2442 美齊 6(xy) 8 x y    51 -5 iii d  16.55 0 mm       

 3054 萬國  8 x y  A g 1 -57    21.99 0 m ff      

 3149 正達  8 x y  A g 1 -38    17.34 0 m f   p 安侯建業  

 6137 新寶科  8 x y  A  41 -19 iii d * 36.08 1.25 m  !!     

 6167 久正 6(xz) 8 x  z A  13 27 i d  14.03 0    t1 p2 安侯建業  

 6219 視達  8 x y   g 5 -75    18.81 0.6  f      

 6288 聯嘉  8 x y   Gg 1 -56    40.32 0  f      

 9912 偉聯  8 x y z   18 36 iii d  55.21 18.56  f   p2 安侯建業  

 2479 和立  9 x y   g 10 -52 ii dc  52.02 0.89 m f      

 3239 帝華  9 x y  A Gg 1 -59 N    26.56 0  f      

23D 電子組 2327 國巨  5 x y  A g 42 -26   ? 5.55 0 mm       

 3071 協禧 5(z) 5 x y z  b 12 11    18.66 0  f     r

 3296 勝德 6(xy) 5 x y  A b 15 35    44.87 0 m ff      

 6124 業強 6(xy) 5 x y    12 76   ? 2.38 0 mm ff      

 6165 捷泰 5(y) 5 x y z   4 -3   * 23.94 40.44 m   t2    

 6197 佳必琪 5(z) 5 x y z  b 13 -5    31.99 0 mm    p2 資誠  

 6211 福登  5 x y   b 5 6    65.96 0  ff   p 資誠  

 6232 仕欽 5(z) 5 x  z   40 22  d  15.27 0     p2 致遠  

 1471 首利 7(xz) 6 y z   21 21    39.69 0 m f   p2 資誠  

 2481 強茂 5(xz) 6 x  z A  18 11   * 21.99 41.58    t1    

 3236 千如 6(xz) 6 x  z  G 3 -3    33.63 0     pp 勤業會計  

 3309 拓洋  6 x y  A  3 0 N    58.48 0 m f   p 勤業會計  

 3310 佳穎 6(xy) 6 x y   G 2 -14    68.6 0 m f      

 3369 鐵研  6 x y   G 3 0 N    14.02 0 m f   p 眾信聯合  

 3376 新日興 6(xz) 6 x  z A  10 54 N    30.78 0     pp 勤業眾信  

 3414 榮眾  6 x y   G 2 -10 N    73.87 0 mm       

 5488 松普科  6 x y   gb 4 -39    15.65 0  ff      

 6185 幃翔 6(yz) 6 y z A  4 -1    22.62 0  f   pp 大中國際  

 6207 雷科  6 x y   G 4 -14   * 23.83 21.17 m       

 8109 博大 6(xy) 6 x y  A gb 1 -27    29.86 0  ff      

 8289 泰藝電  6 x y    4 26 N    53.38 0  f      
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23D 電子組 2438 英誌  7 x  z  b 50 18   * 11.33 76.17     pp 第一聯合  

 5425 台半  7 x y    10 14   * 10.76 39.05  ff      

 5457 宣德  7 y z   16 19    12.86 0 mm ff  t1    

 6175 立敦  7 x y  A g 6 -26    40.48 0 m       

 6250 太萊  7 x y z  ab 2 0 iii d  54.71 0 m    p2 致遠  

 8029 久尹  7 x  z  G 2 -16   * 34.17 53.39     p2 勤業眾信  

 8042 金山電 6(z) 7 x  z  G 6 0    25.21 0     p 三民聯合 r

 8182 加高  7 x  z A  10 56 N    52.24 0     p2 資誠  

 8286 豐賓  7 x y  A g 3 -35 N    33.41 0 m  !     

 6242 聯豪科  8 y z   3 -5    22.37 0 m f  t1    

 2440 太空梭 9(xyz) 9 x y z A  10 -14   * 13.29 70.75  f   p1 立本台灣 rr

 3127 能元  9 x y z A g 7 -33 N iii dcL  41.16 0  ff   pp 勤業眾信  

23E 網路 3380 明泰  4 x y    76 8 N    76.61 0 mm       

 3062 建漢 5(z) 5 y z   71 37    34.19 11.42 mm    pp 安侯建業  

 5388 中磊  5 x  z  G 25 1    33.54 0     p2 致遠  

 6216 居易  6 x y  A g 3 -33    35.73 0 m       

 6143 振曜  7 x  z  b 4 -16    40.78 0    t2 p 安侯建業  

 8055 大紘  7 y z   0 0    44.45 0 m    p1 鼎信聯合  

 8189 智灝科  7 x  z   8 145 N    63.79 6.08     p2 安侯建業  

 5348 系通  9 x y   Gg 0 -43 i d  73.05 0 m ff      

 6241 享承  9 x y z  g 3 -44 iii dc  35.9 0  f   pp 資信聯合  

 8061 東聖科  9 x  z   0 0 ii dc * 48.33 15.3   !  p2 安侯建業  

23G IC 產製 2303 聯電 2(z) 2 x  z A Gg 397 -27    21.19 4.85     p2 致遠  

 2344 華邦電 4(y) 4 x y  A g 124 -27    39.03 0.12  f      

 2363 矽統 5(xyz) 5 x y z  ab 49 1    27.55 4.16 m    p2 致遠  

 3087 翔準 5(yz) 5 y z A  8 -11    75.95 0 m f   p2 眾信聯合  

 5483 中美晶 6(yz) 5 y z   8 0    23.67 0  f   p2 安侯建業  

 3041 揚智 6(y) 6 x y z  g 19 -37 iii dc  46.39 0 mm    p2 致遠  

 3141 晶宏  6 x y   Ggb 6 -28    36.1 4.67 mm f !     

 3188 安茂  6 x y   gb 3 -24    32.75 0  f      

 3219 倚強  6 x y  A g 1 -44    43.13 0 mm ff      

 3252 宏連科  6 x y  A g 7 -44    56.96 0 mm ff      

 3265 台曜電 6(xz) 6 x  z  G 6 3    73.26 0     p2 安侯建業  

 3298 圓創  6 x y   gb 3 -31    25.82 0  f      

 3442 宇力  6 x y z A g 6 -26 N    64.14 0 mm    p2 致遠  

 3443 創意  6 x  z A  6 76 N    67.06 0.98     p2 勤業眾信  
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23G IC 產製 5387 茂德 6(yz) 6 x y z  Gg 146 -31   * 20.06 43.48   !!!  p1 立本台灣  

 6103 合邦 5(z) 6 x  z A Gg 5 -52   * 22.28 19.76       r

 8035 聯測  6 x y    0 0   * 44.44 8.04  ff      

 8157 宏麗 6(xyz) 6 x y z  g 1 -28    41.06 0  f   p1 大中國際  

 8225 華矽  6 x y  A G 3 -8    42.29 0  f      

 3056 駿億  7 x y   g 1 -22    46.37 0  f      

 3186 聯笙  7 x y  A g 8 -48    45.12 0 m       

 8066 福葆  7 x y   g 3 -43    28.96 0  ff      

 8102 傑霖 6(z) 7 x  z A g 0 -29    40.17 0     p2 安侯建業  

 2342 茂矽 8(xz) 8 x  z  g 96 -29    22.44 1.86     p1 調和聯合  

 3137 瑞積  8 y z A  0 0    31.4 1.35 m    pp 宇信會計  

 5344 立衛  8 x y  A g 2 -63    71.44 0 m ff      

 8127 利汎  8 x y z A g 2 -31 N    71.32 0  ff   p1 大中國際  

 8143 晶揚  8 x  z  g 8 -20 N    62.16 0     pp 眾信聯合  

 6195 旭展 6(xz) 9 x  z  g 2 -29 iii d  25.52 0     p 勤業會計 r

23H 電子設 2404 漢唐 4(xy) 4 x y  A  60 95   * 27.29 24.11   !!  p 安侯建業  

 3055 蔚華科 5(z) 5 x  z  Gg 27 -35    45.14 0       r

 3353 誠信  6 x y    3 24 N    44.95 5.75  ff   p 安侯建業  

 3348 中華聯  7 x y  A Gg 2 -28 N    55.08 12.35 mm       

 5492 亞智科  7 x y z  b 7 28    33.96 0 m    p2 致遠  

 6217 中探針 6(xy) 8 x y  A  1 2   * 50.76 28.5 mm ff      

 8010 益和  8 y z A  0 0    44.75 0 m f   p1 日正聯合  

23K 通訊網 2432 倚天  5 x y   G 8 9    24.93 12.16   !!     

 3130 一零四  5 x  z   4 20 N    65.46 0   !  p2 安侯建業  

 3466 致振  5 x y    20 48 N    33.3 0  ff      

 6152 百一 6(z) 5 x  z  G 22 -9    28.54 0       rr

 3085 久大 6(z) 6 x  z  G 1 4    55.06 0.36     p2 安侯建業 rr

 3098 前進 6(xy) 6 x y    1 -5   * 51.48 18.69  ff      

 3320 門得揚  6 x y z  G 1 -5 N    65.26 0  ff   p 資誠 r

 9960 邁達康 6(z) 6 x  z  G 2 -3    39.67 0       r

 8045 達運 6(z) 7 x  z A g 2 -56    38.76 0     pp 致遠  

 3363 上詮  8 x  z   2 20 N    75.39 2.68     p2 勤業會計  

 3366 威播  8 x  z  G 0 -19 N    46.17 0     pp 勤業眾信  

 4903 聯光通  8 x y  A  2 31   * 69.52 16.62  ff      

 8094 卓立  8 x y   g 10 -26 iii dc  33.55 0  f   p 勤業會計  

23T 通路 2416 世平 5(xz) 5 x  z A  216 -3 iii d  43.63 11    t1    
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23T 通路 3020 奇普仕 5(xz) 5 x y z A  73 15 i d  30.47 7.82 m   t1    

 6119 大傳  5 x  z   30 8 ii d  46.75 0    t1    

 8070 長華  5 x  z  G 34 -6    55.78 2.74     p2 勤業會計  

 2430 燦坤  6 x y   G 140 -6    55.13 1.07 m f      

 2433 互盛電 6(xz) 6 x  z   6 4   * 63.49 67.77    t2    

 2470 品佳  6 x  z A b 65 -9 i d  24.21 20.63    t1    

 3224 三顧  6 x  z  g 7 -54    52.85 0    t2 p 資誠  

 3286 仕野  6 x  z A  3 -12 i dc  61.56 0   !  p2 勤業眾信  

 3423 聚興  6 x y    17 67 N iii dc  24.91 0 m       

 6171 亞銳士  6 x y   g 10 -23    43.02 0  f      

 2410 鼎大科 7(xz) 7 x  z A  25 14 ii d  14.86 0   !  p2 安侯建業  

 3036 文曄 6(xz) 7 x y  A  119 39 iii dL  33.19 15.85 m f      

 3331 新像科  7 x y z A  13 77 N    47.15 0 m ff !  p2 資誠  

 5410 國眾  7 x y  A g 3 -59    69.29 0  f      

 6159 詮鼎 7(xz) 7 x  z  G 50 2 iii d  18.64 6.87    t1    

 6178 振遠  7 x y   G 20 0    34.99 0 m f      

 6268 華普  7 x y    0 0 i cL  0 0 mm       

 3342 飛虹  8 x  z   3 32 N    40.89 0     p2 資誠  

 6118 建達 7(xz) 8 x y    46 -13 ii d  54.38 0  ff      

 8068 全達  8 x y  A  14 15 iii d  69.77 0 m ff   p 眾信聯合  

 5467 聯福生  9 x y z  g 4 -66 i d * 54.75 19.22 m    p2 安侯建業  

 6259 百徽  9 x y z  G 6 -4 iii dL  36.62 0 m ff  t1 p 致遠  

23U 消費電 2374 佳能 5(z) 5 x  z  G 75 -1 ii d  29.5 1.06       r

 3278 一品光 6(xy) 6 x y   g 4 -30    49.6 0 mm       

 2497 怡利電  7 x y   G 3 -16    41.5 0 m       

 6225 天瀚 5(xy) 7 x y z A g 15 -28 ii d  29.62 0 m   t1    

 6258 王記  7 x y   g 0 -44    45.84 0  ff      

 6294 智基科 6(xyz) 7 x y z A g 5 -59    30.51 0 mm ff   p2 資誠  

 5528 廣大 9(xz) 9 x y z   0 0  cL  32.18 0  f   pp 安侯建業  

23X 軟體 2480 敦陽科 4(xz) 4 y z A  23 -9    25.62 1.05  f     r

 5490 同亨 5(z) 5 y z   8 5    28.67 0 m      r

 5210 寶碩 6(xyz) 6 x y   G 1 -7    34.98 4.42 mm f   p 第一聯合  

 3086 華義 6(xy) 7 x y   g 0 -66    42.95 0 m f      

 3096 碩良  7 x y  A G 1 8    30.09 0 m  !!!     

 3192 飛行網  7 x y    1 2 N    51.96 0 m       

 3267 世訊  7 x y  A g 0 -28    30.78 0  ff !  p 資誠  
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附錄 C、財報舞弊指標 xyz三條件有其二者 
       成長 誘因  財務 壓力    機會   態度 / 合理化  
   T C R I                 

產業別 公司別 93 年  x y z A 成長 營收 成長% 新 連虧 高 DE 董事 持股% 設質 Mgr CFO 獨立 護盤  換 CPA 重編

23X 軟體 5213 捷鴻 7(xz) 7 x y   g 0 -72 i d  25.84 0  f      

 6149 軍成 6(y) 7 x y z  Gg 3 -70    30.31 0 m   t1 p1 富鋒會計  

 6169 昱泉  7 x y z  G 0 -2    48.53 0 m f     r

 6249 蕃薯網 6(yz) 7 y z A  0 0    48.8 0 m    pp 眾智聯合  

 5310 天剛 8(xz) 8 x  z  g 8 -33   * 33 23.3     p2 安侯建業  

 6110 艾群  8 x y    6 17 ii d  27.42 0  ff      

 6148 和平  8 x y  A g 2 -25    33.31 0 mm    p 勤業會計  

 8106 寰訊 7(xz) 8 x  z  g 1 -29    37.5 19.64       r

 3177 阿肯 9(xz) 9 x y z   0 0   * 67.01 37.06 mm    pp 聯捷會計  

 6238 巨圖 8(xz) 9 y z A  2 -4    44.22 0  ff     rr

23Z 雜電子 3361 快特  6 x y    1 8 N    43.33 10.35  f !     

 3394 龍泰  6 x  z   2 18 N    42.75 0     p2 資誠  

 3441 聯一光  6 x y  A Gg 1 -33 N    29.19 0 m       

 3138 耀登  7 x  z A  1 18 N    56.77 0     pp 安侯建業  

25 營建 5515 建國工 6(xz) 5 x y z A  11 13   * 53.98 28.78   !!  p2 資誠  

 2511 太子  7 x  z A  28 113 ii dc  32.35 13.51    t1    

 2543 皇昌  7 x  z   24 35 ii dc * 45.15 48.71    t1    

 2577 亞昕  7 x y  A G 6 8 N iii cL * 58.44 19.73 mm  !  p 安侯建業  

 5522 大都市  7 x y   G 31 -11  dc  78.3 7.22 m       

 5523 宏都  7 x y  A g 0 -64 iii dc  37.09 6.41 mm       

 2515 中工  8 x y    66 31   ** 14.79 50.07 m       

 2524 京城 9(xz) 8 x  z A Gg 17 -22 iii dcL  34.6 0     p1 調和聯合  

 2592 志品科  8 y z A  19 167    83.77 0.67 m f   p1 正風聯合  

 5512 力麒 8(xz) 8 x  z A  14 38 ii dcL  42.63 0     p2 安侯建業  

 5530 大漢  8 x y  A  5 2156   * 52.24 29.09 mm       

 2505 國揚  9 x  z A  7 67  dcL  34.63 0     p1 資信聯合  

 2538 基泰  9 y z A  3 0    32.67 0 mm    pp 安泰 rr

 2547 日勝生 9(xz) 9 x y z A G 12 3 i dcL  58.1 0  ff     rr

 5529 訊嘉  9 x  z A Gg 0 -86 iii dcL  46.02 0     p1 鼎信聯合  

26 運輸 2615 萬海  3 x y    232 13   * 39.25 25.79  f   p 安侯建業  

 2603 長榮 5(xy) 4 x y    212 10   * 39.33 26.92  f      

 2612 中航 4(z) 5 y z   7 21    85.97 15.9  f     r

 2614 東森 7(xz) 7 x  z A  79 17   * 22.27 24.72     p2 致遠 r

 2601 益航  9 x  z  g 0 -29    38.41 0       r

27 觀光 2704 國賓  6 y z   13 18    44.45 0.21 m    p2 致遠  

29 百貨 2921 和樂  5 x y    13 33 N    78.33 0  ff      
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附錄 C、財報舞弊指標 xyz三條件有其二者 
       成長 誘因  財務 壓力    機會   態度 / 合理化  
   T C R I                 

產業別 公司別 93 年  x y z A 成長 營收 成長% 新 連虧 高 DE 董事 持股% 設質 Mgr CFO 獨立 護盤  換 CPA 重編

29 百貨 5902 德記 5(xyz) 7 x y z  g 5 -82   * 77.74 44.52  f   p2 勤業會計  

 2913 農林 9(xz) 9 x y z   9 -13 ii dc ** 10.2 14.94 m      rr

99 其它 9934 成霖  4 x y   Gg 17 -22    60.03 0 m       

 8906 花王  6 x y   g 1 -30    31.14 0  ff      

 9911 櫻花 8(xz) 8 x  z A b 12 10   * 25.42 35.81       r

 9929 秋雨  9 x y    5 -2 i dc * 37.58 58.67 mm f      

 

附錄D、財報舞弊指標xyz三條件有其一者：機會y 
產業別 公司別 TCRI 93年 A Mgr CFO 獨立  產業別 公司別 TCRI 93年 A Mgr CFO 獨立

14 紡織人纖 1423 利華 6 6(y)    !!  23D 電子零組件 6279 胡連 5   mm   

 1459 聯發 6   mm     8043 蜜望實 5    ff  

 1469 理隆 7   mm     3207 耀勝 6  A   !!
15 機電設備 1814 東聯光訊 6    ff    3345 慶良 6    ff  

 1566 毅金 7 6(xy)   ff    8297 金橋電 6 5(xy)  m ff  

 6604 儒億 8    ff    8065 天瑞 7  A mm ff  
17 化學 1713 國化 5     !!!  23GIC 產製 2446 全懋 5    ff  

 1791 光惠 6   mm  !   6229 研通 6    ff  

 4115 善德 7  A   !!   3317 尼克森微 7  A mm ff  

 4124 期美 7  A mm ff    6145 勁永 7 5(xy)   ff  
21 橡膠輪胎 2106 建大 4    ff   23K 通訊網路 3146 真通 7   mm  !!
23A 系統製品 2498 宏達電 3  A  ff   23T 通路 3241 大船企業 5   mm   
23B 主機板系 2316 楠梓電子 4 4(xy)   ff    6123 上奇 8 7(xz) A m ff  

 8046 南電 4 4(y)    !!  23U 消費性電子 2415 錩新 6  A mm   

 2465 麗臺 6  A  ff   23X 軟體服務 6262 迪戎 6  A mm f  

 5364 浩騰科技 7  A mm f    3330 諮安 7   mm   
23C 光電/IO 2393 億光 5    ff   26 運輸 2616 山隆 5    ff  

 3080 威力盟 5   mm     6701 達和 6   mm   

 2422 國聯 6   mm ff   27 觀光 9943 好樂迪 5 4(xy)  mm ff  

 3193 勁佳 6   mm ff !   2920 海景 6    ff  

 6116 彩晶 6  A  ff    2705 六福 7    ff  

 6226 光鼎 8   mm f   99 其它 9926 新海 4   mm   

 2455 全新 9  A mm f !   8375 延侖 6    ff  
          6240 文魁 8    ff  
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附錄E、財報舞弊指標xyz三條件有其一者：合理化不法之態度z 
業別 公司別 TCRI 93年 A 護盤  換 CPA 重編  業別 公司別 TCRI 93年 A 護盤  換 CPA 重編

13石化塑膠 1326台化 2 3(z) A  pp 致遠   23D電子零件 5345天揚 7    pp 致遠  

 1321大洋 6 6(z)   p2 安侯建業    5317凱美 8    pp 安侯建業  
15機電設備 1513中興電 5 5(z) A    r   6256華傑 8    p1 正風聯合  

 1530亞崴 5    p1 敬業   23E網路 4907正華 7    p2 致遠 r

 1558伸興 5    p 致遠 r  23GIC產製 2451創見 4 4(z)   p2 資誠  

 1570 力肯 5 5(xz)   pp 眾信聯合    8096擎亞科 5    p2 資誠  

 1510台安 6    p2 眾信聯合    2486一詮 6    p2 致遠  
16電線 1608華榮 4 4(z)     r   5466泰林 6 6(z)   p1 調和聯合  

 1603華電 8    p2 勤業會計    8081致新 6 6(z)   p2 勤業會計  
17化學 1729必翔 4 4(xyz)   pp 資誠    8277商丞 6 6(xz)   p1 鼎信聯合  

 4121優盛 5 5(z)   p 安侯建業 r   8084巨虹 7 6(xz) A  pp 安侯建業  

 1707葡萄王 6    p 正大聯合 r  23K通訊網路 3045台灣大 1 1(z)     r

 4119旭富 6 6(xz) A  p1 立本台灣    8078華寶 5 5(xz) A  p2 安侯建業  

 4116三豐醫 7    pp 資誠    3306鼎天 6 6(xz)   p2 勤業會計  

 6507新力美 7    pp 宇信會計    6253鉅康 7    pp 日正聯合  
18玻璃 9949 琉園 6    p2 勤業眾信    8089康全 7  A  p2 勤業眾信  
20鋼鐵 9962有益 6    pp 建興聯合    8108世紀通 7 6(xz) A  p2 安侯建業  
21橡膠輪胎 2101南港 8 8(xz)     r   3076亞通 9 7(xz)   p1 立本台灣  
23A系統製品 3097拍檔 7 6(z) A  p2 安侯建業    8011台通 9    p2 安侯建業  
23B主機板系 3022威達電 4 4(z)   p2 勤業會計   23T通路 2450神腦 5   t2    
23B主機板系 4909新復興 5    pp 建興聯合   23T通路 6281全國電 5 6(z)   p2 安侯建業  

 3064泰偉 6 6(z)     r   3074群環 6 6(z)   pp 資誠  

 3115寶島極 6  A  pp 建興第一    R176錦星 7    p2 資誠  

 6160欣技 6 6(z)   p1 廣信益群    8018聖桑 9    p2 眾信聯合  

 8291尚茂 7 7(xz)   p2 勤業會計   23X軟體服務 5478智冠 4 4(xz) A    r

 5480統盟 8    p1 德昌聯合    8026康和資 5 5(xz)   p 勤業會計 r
23C光電/IO 3285微端 6 6(xz)   p2 眾信聯合 r   3302騰蒙 6    p2 致遠  

 3295宇極 6 6(xz)   p2 安侯建業    5403中菲 6 6(z) A  p2 勤業會計  

 3307遠業 6  A  p2 安侯建業    8122神通 6 6(xz) A  p2 勤業會計  

 6298崴強 6 6(yz) A  p2 資誠    3194圓方科 7  A  p1 立本台灣  

 3081 聯亞光 9 9(xz)   p2 安侯建業    5206經緯 9 9(xz)     r

 3159彩華科 9 8(xz) A  p1 上合 r   8031鉅業 9    pp 鼎信聯合  
23D電子零件 2354鴻準 4 4(xz) A  p2 資誠   23Z其他電子 3223德立斯 6 6(xz)   p2 安侯建業  

 2462 良得電 5 5(z)   p2 資誠    8197研能科 6 6(xz)   p2 安侯建業  

 3032偉訓 6    p2 勤業眾信   25營建 2535達欣工 6  A t2    

 5426振發 6 6(xz)  t2 pp 安侯建業    2509全坤 8  A  p2 安侯建業  

 8025豐島 6    pp 眾信聯合   26運輸 2628正利 6 7(xz)     r

 8261富鼎先 6    p2 眾信聯合    2613中櫃 8    p 眾信聯合 r

 2413環科 7 6(xz)  t1 p2 致遠   99其它 8931大園汽 6 6(xz)   pp 眾信聯合  

 3092高而富 7 6(z) A  pp 致遠            

 

 


