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財務風險管理主要策略、操作與方法 

財務風險管理三階段 

  財務風險管理是一個連續的、迴圈的、動態的過程。1983 年在美國

風險和保險管理協會上，世界各國風險管理專家共同討論並通過了“101

條風險管理準則”，作為各國風險管理的各個層面，為世界各國公司所借

鑒。一般風險管理分為三個階段： 

風險識別、風險度量和風險控制。 

1.風險識別 

  風險識別是指在風險事故發生之前，對風險所作的定性判。現實社會

中的風險並不都是顯露在外的，未加識別或錯誤識別的風險通常不僅是難

以優化管理的風險，而且還會造成意料之外的損失 所以在這一階段，風

險識別的手段，相關信息的收集、辨別，風險的彙總、分類，風險走勢的

監測都是必要的。風險識別是風險管理程式的基礎。 

2.風險度量 

  風險度量是指在風險識別的基礎上，運用各種方法，對風險的大小進

行計量的過程。在不同的時間、不同的發生地點，風險及發生損失的程度

是有差別的。相應地，在是否要管理、如何管理等方面，準確地度量風險

程度與差別就成為提高風險管理效率、質量的關鍵性因素。 

  風險度量是風險管理程式最重要的環節，它直接決定了企業對風險的

態度和決策結果。風險衡量的方法有很多種。按其是否可計量，分為可計

量風險和不可計量分險。可計量風險是指可以運用數學方法進行計算，並

通過相關指標的大小判斷風險的大小。常用的計量方法有：數理統計法、

杠桿分析法和資本資產定價模型。這三種方法在使用範圍上各有不同，又

有各自的優缺點，在理論和實務界也存在頗多爭議。數理統計法的優點是

科學嚴密，邏輯性強；缺點是樣本地選擇和概率的估計要求太高，計算過

程複雜繁瑣。杠桿分析法直接利用財務報表數據，計算簡單，容易理解和

掌握，但杠桿繫數與風險大小的邏輯關係不清，有時會出現背離的現象。
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資本資產定價模型法(CAP 在具體對風險進行度量時，貝塔繫數的計算麻

煩，需要較強的專業理論知識和經驗判斷，需要較準確的數理統計數據。

所以，此方法適用於統計基礎好，統計數據較準確，信譽度較高的大規模

企業集團。 

3.風險控制 

  在完成了以上步驟之後就要對是否實施風險控制、如何實施進行決

策。風險控制的方法分為兩類：制度控制和技術控制。制度控制基本上屬

於管理的範疇，包括與風險事件相關的組織機構設置、人員配備，制度設

計，無一不與風險控制有著千絲萬縷的聯繫，都是風險控制的制度體現。

技術控制的方法主要有分散法、轉移法、和迴避法。 

  需要註意的是，風險管理的程式在理論上似乎是按順序進行的。但在

實際工作中，由於風險會隨著環境和事件的進展不斷發生變化。因此，風

險識別、風險度量和風險控制也要不斷調整，並不拘泥於固定的程式。 

  綜上所述，風險貫穿於企業管理的始終，可以這麼說，企業管理的過

程，就是風險管理的過程。在新的形勢下，正確地認識風險，把握風險的

特征，洞悉風險與環境變化的辯證關係，掌握風險管理的方法，是事關企

業生死存亡的大事，不可不察。 
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財務風險管理之主要內容 

(一)籌資風險管理 

  籌資風險來源於兩個方面：一是償債風險。由於借入資金嚴格規定了

借款方式、還款期限和還款金額，如果企業負債較多，而經營管理和現金

管理不善，可能導致企業不能按期還本付息，就會產生償債風險。償債風

險如不能通過財務重整等方式及時加以化解，則可能進一步導致破產清算

的風險。二是收益變動風險。這種風險主要來源於資金使用效益的不確定

性(即投資風險的存在)，這種不確定性會通過負債的財務杠桿作用產生放

大效應。在資本結構一定的條件下，企業從息稅前利潤中支付的債務利息

是相對固定的，當息稅前利潤增多時，每一元息稅前利潤所負擔的債務利

息就會相應地降低，從而給企業所有者帶來額外的收益，即財務杠桿利

益。相反，當稅前利潤下降時，會給所有者收益造成更大的損失。 

1．可選擇以下的財務指標來評估籌資風險。 

第一，流動比率是流動資產與流動負債的比率 

它反映企業可用在短期內能轉變為現金的流動資產償還到期流動負債的

能力。 

第二，速動比率是速動資產與流動負債的比值 

速動資產是流動資產減去變現能力較差且不穩定的存貨、預付賬款、待攤

費用、待處理流動資產損失等之後的餘額。速動比率較之流動比率更加準

確、可靠地評價企業資產的流動性及其償還短期負債的能力。 

第三，已獲利息倍數，是指企業一定時期息稅前利潤與利息支出的比率 

反映了獲利能力對債務償付的保證程度。 

第四，資產負債比率，又稱負債比率，指企業負債總額對資產總額的比率 

它表明企業資產總額中，債權人提供資金所占的比重，以及企業資產對債

權人權益的保障程度。 

http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%AD%B9%E8%B5%84%E9%A3%8E%E9%99%A9%E7%AE%A1%E7%90%86
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%AD%B9%E8%B5%84%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%81%BF%E5%80%BA%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%9F%E5%80%BA
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%BB%8F%E8%90%A5%E7%AE%A1%E7%90%86
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%8E%B0%E9%87%91%E7%AE%A1%E7%90%86
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%8E%B0%E9%87%91%E7%AE%A1%E7%90%86
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E9%87%8D%E6%95%B4
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%A0%B4%E4%BA%A7%E6%B8%85%E7%AE%97
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%A0%B4%E4%BA%A7%E6%B8%85%E7%AE%97
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%8A%95%E8%B5%84%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E6%9D%A0%E6%9D%86
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B5%84%E6%9C%AC%E7%BB%93%E6%9E%84
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%81%AF%E7%A8%8E%E5%89%8D%E5%88%A9%E6%B6%A6
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E6%9D%A0%E6%9D%86%E5%88%A9%E7%9B%8A
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E6%9D%A0%E6%9D%86%E5%88%A9%E7%9B%8A
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%A8%8E%E5%89%8D%E5%88%A9%E6%B6%A6
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%89%80%E6%9C%89%E8%80%85%E6%94%B6%E7%9B%8A
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E6%8C%87%E6%A0%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%B5%81%E5%8A%A8%E6%AF%94%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%B5%81%E5%8A%A8%E8%B5%84%E4%BA%A7
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%B5%81%E5%8A%A8%E8%B4%9F%E5%80%BA
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E9%80%9F%E5%8A%A8%E6%AF%94%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E9%80%9F%E5%8A%A8%E8%B5%84%E4%BA%A7
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%8F%98%E7%8E%B0%E8%83%BD%E5%8A%9B
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%AD%98%E8%B4%A7
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E9%A2%84%E4%BB%98%E8%B4%A6%E6%AC%BE
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%BE%85%E6%91%8A%E8%B4%B9%E7%94%A8
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%BE%85%E6%91%8A%E8%B4%B9%E7%94%A8
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%BE%85%E5%A4%84%E7%90%86%E6%B5%81%E5%8A%A8%E8%B5%84%E4%BA%A7%E6%8D%9F%E5%A4%B1
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%9F%AD%E6%9C%9F%E8%B4%9F%E5%80%BA
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%B7%B2%E8%8E%B7%E5%88%A9%E6%81%AF%E5%80%8D%E6%95%B0
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%88%A9%E6%81%AF%E6%94%AF%E5%87%BA
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%8E%B7%E5%88%A9%E8%83%BD%E5%8A%9B
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B5%84%E4%BA%A7%E8%B4%9F%E5%80%BA%E6%AF%94%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%9F%E5%80%BA%E6%AF%94%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%9F%E5%80%BA%E6%80%BB%E9%A2%9D
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%80%BA%E6%9D%83%E4%BA%BA
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%80%BA%E6%9D%83%E4%BA%BA%E6%9D%83%E7%9B%8A
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%80%BA%E6%9D%83%E4%BA%BA%E6%9D%83%E7%9B%8A
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第五，財務杠桿係數，是普通股每股利潤的變動率相當於息稅前利潤變動

率的倍數 

影響財務杠桿繫數的因素包括息稅前利潤、資金規模、資金結構、固定財

務費用水平等多種因素。在其他因素一定的情況下，固定財務費用越高，

財務杠桿繫數越大，財務風險也越大。 

2．防範與控制籌資風險 

一、提高資金的使用效益 

這是防範和控制籌資風險的根本，因為企業還本付息的資金最終來源於企

業的收益。如果企業經營管理不善，長期虧損，即使現金管理十分有效，

也會導致企業不能按期支付債務本息的壓力。 

二、適度負債，優化資本結構 

負債經營猶如一把雙刃劍，在給企業帶來更高收益的同時，也可能帶來較

大的籌資風險損失，所以企業一定要做到適度負債經營。如何確定適度負

債的“度”，是比較複雜和困難的。從理論上講，可以藉助最佳資本結構理

論來確定，即滿足綜合資本成本最低和企業價值最大化的籌資額。在實際

工作中，“度”的選擇要與企業的具體情況相適應。對一些生產經營好、資

金周轉快的企業，負債比率可以適當高些；對於經營不理想、資金周轉緩

慢的企業，其負債比率應適當低些。 

三、合理搭配流動負債和長期負債 

流動負債和長期負債的搭配比例應與企業資金占用狀況相適應。一般來

說，流動資產的購置大部分應由流動負債籌集，小部分由長期負債籌集；

固定資產應由長期自有資金和大部分長期負債籌集。這種合理搭配的穩健

的負債策略。對於籌資風險的防範和控制是非常必要的。 

(二)投資風險管理 

  企業通過籌資活動取得資金後，進行投資的類型有兩種：項目投資和

證券投資。無論項目投資還是證券投資，都不能保證一定達到預期收益，

這種投入資金的實際使用效果偏離預期結果的可能性就是投資風險。與項

http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E6%9D%A0%E6%9D%86%E7%B3%BB%E6%95%B0
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%99%AE%E9%80%9A%E8%82%A1
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%8F%98%E5%8A%A8%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B5%84%E9%87%91%E7%BB%93%E6%9E%84
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E4%BC%98%E5%8C%96%E8%B5%84%E6%9C%AC%E7%BB%93%E6%9E%84
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%9F%E5%80%BA%E7%BB%8F%E8%90%A5
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E9%80%82%E5%BA%A6%E8%B4%9F%E5%80%BA%E7%BB%8F%E8%90%A5
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%BB%BC%E5%90%88%E8%B5%84%E6%9C%AC%E6%88%90%E6%9C%AC
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BB%B7%E5%80%BC%E6%9C%80%E5%A4%A7%E5%8C%96
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B5%84%E9%87%91%E5%91%A8%E8%BD%AC
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B5%84%E9%87%91%E5%91%A8%E8%BD%AC
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E9%95%BF%E6%9C%9F%E8%B4%9F%E5%80%BA
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%9B%BA%E5%AE%9A%E8%B5%84%E4%BA%A7
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E9%A1%B9%E7%9B%AE%E6%8A%95%E8%B5%84
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%AF%81%E5%88%B8%E6%8A%95%E8%B5%84
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%8A%95%E5%85%A5%E8%B5%84%E9%87%91
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%8A%95%E8%B5%84%E9%A3%8E%E9%99%A9
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目投資相關的風險主要是指企業外部經濟環境和企業經營方面的問題所

導致的經營風險，與證券投資相關的風險則是證券投資收益的不確定性。 

1．評估投資風險 

第一，經營杠桿繫數，是指息稅前利潤變動率相當於產銷量變動率的倍

數。它反映了項目投資風險的大小。經營槓桿繫數越大，投資項目面臨的

風險越大；反之，則越小。 

第二，投資收益率方差，是指各種可能出現情況下的投資收益率與期望投

資收益率的平方差。該指標通常用來評估證券投資風險的大小。 

如果投資收益率隨著時間的推移而發生變化，應計算不同時期的投資收益

率的綜合方差。投資收益率的方差和綜合方差越大，說明該證券的風險越

大。 

2．防範與控制投資風險 

一、加強投資方案的可行性研究 

企業如果能夠在投資之前對未來收益情況進行合理預測，將風險高而收益

低的方案排除在外，只將資金投向那些切實可行的方案，就會對防範與控

制投資風險具有十分重要的作用。 

二、運用投資組合理論，合理進行投資組合 

根據投資組合理論，在其他條件不變的情況下，不同投資項目收益率的相

關係數越小，投資組合降低總體投資風險的能力越大。因此，為達到分散

投資風險的目的，在進行投資決策時要註意分析投資項目之間的相關性。

企業進行證券投資時，可購買不同行業的證券以降低相關係數；如果購買

同一行業內的證券，應儘量避免全部購買同一家公司的證券。企業進行項

目投資時，在突出主業的情況下，也應註意多種經營，使多種產業和多種

產品在利潤和時間上相互補充，以最大限度地分散投資風險。 

 

 

http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%BB%8F%E8%90%A5%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%AF%81%E5%88%B8%E6%8A%95%E8%B5%84%E6%94%B6%E7%9B%8A
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%BB%8F%E8%90%A5%E6%9D%A0%E6%9D%86%E7%B3%BB%E6%95%B0
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%8A%95%E8%B5%84%E6%94%B6%E7%9B%8A%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%AF%81%E5%88%B8%E6%8A%95%E8%B5%84%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%8A%95%E8%B5%84%E6%94%B6%E7%9B%8A%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%8A%95%E8%B5%84%E6%94%B6%E7%9B%8A%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%96%B9%E5%B7%AE
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%8F%AF%E8%A1%8C%E6%80%A7%E7%A0%94%E7%A9%B6
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%BB%84%E5%90%88%E7%90%86%E8%AE%BA
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%9B%B8%E5%85%B3%E7%B3%BB%E6%95%B0
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%9B%B8%E5%85%B3%E7%B3%BB%E6%95%B0
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%A4%9A%E7%A7%8D%E7%BB%8F%E8%90%A5
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%88%A9%E6%B6%A6
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(三)資金回收風險管理 

具體來講包括三個方面： 

1．識別資金回收風險。 

  資金回收風險主要是指應收賬款的回收在時間上和金額上的不確定

所導致的風險。一是時間上的不確定性，表現為拖欠風險，即客戶超過規

定的信用期限付款的風險。企業的資金運動的一般過程是：貨幣資金一生

產資金一結算資金一貨幣資金。應收賬款的拖欠風險使上述資金迴圈的第

三個鏈條發生中斷，造成企業結算資金不能及時回收和再生產資金相對不

足。二是金額上的不確定性，是指應收賬款無法收回，形成壞賬的風險。

顯而易見，如果應收賬款無法收回而成為壞賬，必然對企業的現金流量產

生直接的損失。此外，由於這部分壞賬的已納稅款也不能退回，從而使企

業蒙受更大的損失。 

2．評估資金回收風險。 

第一，應收賬款周轉率，是一定時期內主營業務收入凈額與平均應收賬款

餘額的比率，反映應收賬款周轉速度。 

第二，應收賬款回收期，反映企業收回應收賬款所需的平均時間。應收賬

款回收期長，則應收賬款周轉率低，說明資金回收較慢，資金回收風險較

高；反之，較低。 

第三，壞賬損失率，為本期發生的壞賬損失占本期到期的全部應收賬款的

百分比。第四，應收賬款收現率，為本期有效收回的應收賬款占本期到期

的全部應收賬款的百分比。一般來說，壞賬損失率越大，應收賬款收現率

越小，說明企業承受的資金回收風險越大；反之，越小。 

3．防範與控制資金回收風險。 

第一，選擇合理的銷售方式和結算方式。對於財務狀況和資信狀況好的客

戶，採取賒銷的方式，並將累計賒銷金額控制在信用額度之內，結算時相

應採取分期收款、商業匯票等風險較小的結算方式。對於那些信用狀況不

http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B5%84%E9%87%91%E5%9B%9E%E6%94%B6%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%BA%94%E6%94%B6%E8%B4%A6%E6%AC%BE
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E4%BF%A1%E7%94%A8%E6%9C%9F%E9%99%90
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A7%E5%B8%81%E8%B5%84%E9%87%91
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%94%9F%E4%BA%A7%E8%B5%84%E9%87%91
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%94%9F%E4%BA%A7%E8%B5%84%E9%87%91
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%94%9F%E4%BA%A7%E8%B5%84%E9%87%91
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%9D%8F%E8%B4%A6
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%9D%8F%E8%B4%A6
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%BA%94%E6%94%B6%E8%B4%A6%E6%AC%BE%E5%91%A8%E8%BD%AC%E7%8E%87
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E4%B8%BB%E8%90%A5%E4%B8%9A%E5%8A%A1%E6%94%B6%E5%85%A5
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%B9%B3%E5%9D%87%E5%BA%94%E6%94%B6%E8%B4%A6%E6%AC%BE
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%B9%B3%E5%9D%87%E5%BA%94%E6%94%B6%E8%B4%A6%E6%AC%BE
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%BA%94%E6%94%B6%E8%B4%A6%E6%AC%BE%E5%9B%9E%E6%94%B6%E6%9C%9F
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B5%84%E9%87%91%E5%9B%9E%E6%94%B6
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%9D%8F%E8%B4%A6%E6%8D%9F%E5%A4%B1
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E7%BB%93%E7%AE%97%E6%96%B9%E5%BC%8F
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E7%8A%B6%E5%86%B5
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E4%BF%A1%E7%94%A8%E9%A2%9D%E5%BA%A6
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%95%86%E4%B8%9A%E6%B1%87%E7%A5%A8
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好、償債能力差的客戶則宜儘可能採取現銷方式，相應採取匯兌、支票等

結算方式。 

第二，制定合理的收賬政策，及時催收貨款。對逾期未結清欠款的賒銷客

戶，企業應組織人員加緊催收。同時應分清主次，按照應收賬款逾期的不

同時間和具體情況，採取靈活的政策。 

第三，建立壞賬準備金制度。企業應依據謹慎性原則，對於可能發生的壞

賬損失，在其發生之前提取壞賬準備金，以減少本期虛增的利潤，防範資

金回收風險帶來的不利影響。 

 

(四)收益分配風險管理 

  收益分配是企業財務管理的最後一個環節，是指企業將實現的凈收益

按照法律規定的順序，分別用於彌補虧損、擴大積累、完善職工集體福利

設施和對投資者進行分配。 

1．識別收益分配風險。 

  分配給投資者的盈餘與留在企業的保留盈餘，存在著此消彼長的關

係。如果企業脫離實際一味追求給投資者高額的回報，必然造成企業的保

留盈餘不足，給企業今後的生產經營活動帶來不利影響，同時也會影響債

權人的利益。相反，如果企業為減少外部融資需求而減少對投資者的分

配，又會挫傷投資者的積極性，影響企業的聲譽和價值。因此，收益分配

風險是指企業在分配收益的方式、時間和金額上的不同權衡和取捨，從而

給企業的價值帶來的不確定性。 

2．防範與控制收益分配風險。 

第一，制定合理的收益分配政策。一般來說，公司的收益分配政策取決於

公司的實際盈利情況。以股份有限公司為例，如果公司的盈餘是穩定的，

則可以發放較高的股利，否則，只能發放較低股利。這時的股利政策可以

減少因盈餘下降而造成的股利無法支付、股價急劇下降的風險，還可以將

http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%81%BF%E5%80%BA%E8%83%BD%E5%8A%9B
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%B1%87%E5%85%91
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%94%AF%E7%A5%A8
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%9D%8F%E8%B4%A6%E5%87%86%E5%A4%87%E9%87%91
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B0%A8%E6%85%8E%E6%80%A7%E5%8E%9F%E5%88%99
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%94%B6%E7%9B%8A%E5%88%86%E9%85%8D
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E4%BF%9D%E7%95%99%E7%9B%88%E4%BD%99
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E5%A4%96%E9%83%A8%E8%9E%8D%E8%B5%84%E9%9C%80%E6%B1%82
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%94%B6%E7%9B%8A%E5%88%86%E9%85%8D%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%94%B6%E7%9B%8A%E5%88%86%E9%85%8D%E9%A3%8E%E9%99%A9
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%82%A1%E4%BB%BD%E6%9C%89%E9%99%90%E5%85%AC%E5%8F%B8
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%82%A1%E5%88%A9%E6%94%BF%E7%AD%96
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%82%A1%E4%BB%B7
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更多的盈餘轉化為投資，以提高權益資本在公司資本中的比例，減少財務

風險。 

第二，樹立企業良好形象，塑造投資者信心。收益分配政策不當或者收益

分配政策頻繁變動都可能對企業造成不利影響。此時，企業應積極採取措

施，向投資者傳達正面有利的信息。尤其值得註意的是，企業不能為了重

塑投資者的信心而披露虛假信息，否則，不僅不利於企業價值的提升，反

而會增加企業的財務風險。 

綜上所述，企業要正常的運作，防範和控制財務風險是財務管理的重要任

務。企業在籌資、投資、資金回收、收益分配等四個方面實施風險識別、

評估、防範和控制等風險管理活動，有效實施財務風險管理，有利於實現

企業效益的最大化，實現企業財務目標。 

 

 

 

 

 

http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E6%9D%83%E7%9B%8A%E8%B5%84%E6%9C%AC
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BB%B7%E5%80%BC
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E7%AE%A1%E7%90%86
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E8%B5%84%E9%87%91%E5%9B%9E%E6%94%B6
http://wiki.mbalib.com/zh-tw/%E4%BC%81%E4%B8%9A%E8%B4%A2%E5%8A%A1%E7%9B%AE%E6%A0%87

