
什麼是現金流量表 

  現金流量表，是指反映企業在一定會計期間現金和現金等價物流

入和流出的報表。現金，是指企業庫存現金以及可以隨時用於支付的

存款。現金等價物，是指企業持有的期限短、流動性強、易於轉換為

已知金額現金、價值變動風險很小的投資[1]。 

  現金流量表是財務報表的三個基本報告之一，所表達的是在一固

定期間(通常是每季或每年)內，一家企業或機構的現金 (包含銀行存

款) 增滅變動的情況。現金流量表的出現，主要是想反映出資產負債

表中各個項目對現金流量的影響，並根據其用途劃分為經營、投資及

融資三個活動分類。現金流量表可用於分析一家企業或機構在短期內

有沒有足夠現金去應付開銷。 

  現金流量表是一份顯示於指定時期(一般為一個月，一季。主要

是一年的年報)的現金流入和流出的財務報告。這份報告顯示資產負

債表(Balance Sheet)及損益表(Income Statement/Profit and Loss 

Account)如何影響現金和等同現金，以及根據公司的經營，投資和融

資角度作出分析。作為一個分析的工具，現金流量表的主要作用是決

定公司短期生存能力，特別是繳付帳單的能力。 

  過去的企業經營都強調資產負債表與損益表兩大表, 隨著企業

經營的擴展與複雜化, 對財務資訊的需求日見增長, 更因許多企業

經營的中斷肇因於資金的周轉問題, 漸漸地, 報道企業資金動向的

現金流量表也獲得許多企業經營者的重視, 將之列為必備的財務報

表。 
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現金流量的分類[2] 

  企業一定時期內現金流入和現金流出是由各種因素產生的，現金

流量表首先要對企業各項經營活動產生的現金和運用的現金流量進

行合理的分類。現金流量按其產生的原因和支付的用途不同，分為以
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下三大類：經營活動產生的現金流量、投資活動產生的現金流量、籌

資活動產生的現金流量。 

  1、經營活動產生的現金流量。指企業投資活動和籌資活動以外

的所有交易活動和事項的現金流入和流出量。包括：銷售商品、提供

勞務、經營租賃等活動收到的現金；購買商品、接受勞務、廣告宣傳、

交納稅金等到活動支付的現金。 

  2、投資活動產生的現金流量。指企業長期資產的購建和對外投

資活動（不包括現金等價物範圍的投資）的現金流入和流出量。包括：

收回投資、取得投資收益、處置長期資產等活動收到的現金；購建固

定資產、在建工程、無形資產等長期資產和對外投資等到活動所支付

的現金等。 

  3、籌資活動產生的現金流量。指企業接受投資和借入資金導致

的現金流入和流出量。包括：接受投資、借入款項、發行債券等到活

動收到的現金；償還借款、償還債券、支付利息、分配股利等活動支

付的現金等。 
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現金流量表的分析 

  現金流量表是以收付實現制為編製基礎，反映企業在一定時期內

現金收入和現金支出情況的報表。對現金流量表的分析，既要掌握該

表的結構及特點，分析其內部構成，又要結合損益表和資產負債表進

行綜合分析，以求全面、客觀地評價企業的財務狀況和經營業績。因

此，現金流量表的分析可從以下幾方面著手： 

一、現金流量及其結構分析 

  企業的現金流量由經營活動產生的現金流量、投資活動產生的現

金流量和籌資活動產生的現金流量三部分構成。分析現金流量及其結

構，可以瞭解企業現金的來龍去脈和現金收支構成，評價企業經營狀

況、創現能力、籌資能力和資金實力。 
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  （一）經營活動產生的現金流量分析。 

  l、將銷售商品、提供勞務收到的現金與購進商品、接受勞務付

出的現金進行比較。在企業經營正常、購銷平衡的情況下，二者比較

是有意義的。比率大，說明企業的銷售利潤大，銷售回款良好，創現

能力強。 

  2、將銷售商品、提供勞務收到的現金與經營活動流入的現金總

額比較，可大致說明企業產品銷售現款占經營活動流入的現金的比重

有多大。比重大，說明企業主營業務突出，營銷狀況良好。 

  3、將本期經營活動現金凈流量與上期比較，增長率越高，說明

企業成長性越好。 

  （二）投資活動產生的現金流量分析。當企業擴大規模或開發新

的利潤增長點時，需要大量的現金投入，投資活動產生的現金流入量

補償不了流出量，投資活動現金凈流量為負數，但如果企業投資有效，

將會在未來產生現金凈流入用於償還債務，創造收益，企業不會有償

債困難。因此，分析投資活動現金流量，應結合企業目前的投資項目

進行，不能簡單地以現金凈流入還是凈流出來論優劣。 

  （三）籌資活動產生的現金流量分析。一般來說，籌資活動產生

的現金凈流量越大，企業面臨的償債壓力也越大，但如果現金凈流入

量主要來自於企業吸收的權益性資本，則不僅不會面臨償債壓力，資

金實力反而增強。因此，在分析時，可將吸收權益性資本收到的現金

與籌資活動現金總流入比較，所占比重大，說明企業資金實力增強，

財務風險降低。 

  （四）現金流量構成分析。首先，分別計算經營活動現金流入、

投資活動現金流入和籌資活動現金流入占現金總流入的比重，瞭解現

金的主要來源。一般來說，經營活動現金流入占現金總流入比重大的

企業，經營狀況較好，財務風險較低，現金流入結構較為合理。其次，

分別計算經營活動現金支出、投資活動現金支出和籌資活動現金支出

占現金總流出的比重，它能具體反映企業的現金用於哪些方面。一般
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來說，經營活動現金支出比重大的企業，其生產經營狀況正常，現金

支出結構較為合理。 

二、現金流量表與損益表比較分析 

  損益表是反映企業一定期間經營成果的重要報表，它揭示了企業

利潤的計算過程和利潤的形成過程。利潤被看成是評價企業經營業績

及盈利能力的重要指標，但卻存在一定的缺陷。眾所周知，利潤是收

入減去費用的差額，而收入費用的確認與計量是以權責發生制為基礎，

廣泛地運用收入實現原則、費用配比原則、劃分資本性支出和收益性

支出原則等來進行的，其中包括了太多的會計估計。儘管會計人員在

進行估計時要遵循會計準則，並有一定的客觀依據，但不可避免地要

運用主觀判斷。而且，由於收入與費用是按其歸屬來確認的，而不管

是否實際收到或付出了現金，以此計算的利潤常常使一個企業的盈利

水平與其真實的財務狀況不符。有的企業帳面利潤很大，看似業績可

觀，而現金卻入不敷出，舉步艱難；而有的企業雖然巨額虧損，卻現

金充足，周轉自如。所以，僅以利潤來評價企業的經營業績和獲利能

力有失偏頗。如能結合現金流量表所提供的現金流量信息，特別是經

營活動現金凈流量的信息進行分析，則較為客觀全面。其實，利潤和

現金凈流量是兩個從不同角度反映企業業績的指標，前者可稱之為應

計制利潤，後者可稱之為現金制利潤。二者的關係，通過現金流量表

的補充資料揭示出來。具體分析時，可將現金流量表的有關指標與損

益表的相關指標進行對比，以評價企業利潤的質量。 

（一）經營活動現金凈流量與凈利潤比較，能在一定程度上反映企業

利潤的質量。也就是說，企業每實現 1元的帳面利潤中，實際有多少

現金支撐，比率越高，利潤質量越高。但這一指標，只有在企業經營

正常，既能創造利潤又能盈得現金凈流量時才可比，分析這一比率也

才有意義。為了與經營活動現金凈流量計算口徑一致，凈利潤指標應

剔除投資收益和籌資費用。 

（二）銷售商品、提供勞務收到的現金與主營業務收入比較，可以大

致說明企業銷售回收現金的情況及企業銷售的質量。收現數所占比重

大，說明銷售收入實現後所增加的資產轉換現金速度快、質量高。 
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（三）分得股利或利潤及取得債券利息收入所得到的現金與投資收益

比較，可大致反映企業帳面投資收益的質量。 

三、現金流量表與資產負債表比較分析 

  資產負債表是反映企業期末資產和負債狀況的報表，運用現金流

量表的有關指標與資產負債表有關指標比較，可以更為客觀地評價企

業的償債能力。盈利能力及支付能力。 

（一）償債能力分析 

  流動比率是流動資產與流動負債之比，而流動資產體現的是能在

一年內或一個營業周期內變現的資產，包括了許多流動性不強的項目，

如呆滯的存貨，有可能收不回的應收帳款，以及本質上屬於費用的待

攤費用，待處理流動資產損失和預付帳款等。它們雖然具有資產的性

質，但事實上卻不能再轉變為現金，不再具有償付債務的能力。而且，

不同企業的流動資產結構差異較大，資產質量各不相同，因此，僅用

流動比率等指標來分析企業的償債能力，往往有失偏頗。可運用經營

活動現金凈流量與資產負債表相關指標進行對比分析，作為流動比率

等指標的補充。具體內容為： 

l、經營活動現金凈流量與流動負債之比。這指標可以反映企業經營

活動獲得現金償還短期債務的能力，比率越大，說明償債能力越強。 

2、經營活動現金凈流量與全部債務之比。該比率可以反映企業用經

營活動中所獲現金償還全部債務的能力，這個比率越大，說明企業承

擔債務的能力越強。 

3、現金（含現金等價物）期末餘額與流動負債之比。這一比率反映

企業直接支付債務的能力，比率越高，說明企業償債能力越大。但由

於現金收益性差，這一比率也並非越大越好。 

（二）盈利能力分析及支付能力分析 

  由於利潤指標存在的缺陷，因此，可運用現金凈流量與資產負債

表相關指標進行對比分析，作為每股收益、凈資產收益率等盈利指標

的補充。 
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l、經營活動現金凈流量與總股本之比。這一比率反映每股資本獲取

現金凈流量的能力，比率越高，說明企業支付股利的能力越強。 

2、經營活動現金凈流量與凈資產之比。這一比率反映投資者投入資

本創造現金的能力，比率越高，創現能力越強。徑一致，凈利潤指標

應剔除投資收益和籌資費用。 

四、現金流量表中的現金的含義 

  閱讀現金流量表，首先應瞭解現金的概念。現金流量表

中的現金是指庫存現金、可以隨時用於支付的存款和現金等

價物。庫存現金，可以隨時用於支付的存款，一般就是資產

負債表上"貨幣資金"項目的內容。準確地說，則還應剔除那

些不能隨時動用的存款，如保證金專項存款等。現金等價物

是指在資產負債表上" 短期投資"項目中符合以下條件的投

資：   

 1、持有的期限短 

 2、流動性強 

 3、易於轉換為已知金額的現金 

 4、價值變動風險很小 

  在我國，現金等價物通常是指從購入日至到期日在 3個月或 3個

月以內能轉換為已知現金金額的債券投資。例如，公司在編製 1998

年中期現金流量表時，對於 1998年 6月 1日購入 1995年 8月 1日發

行的期限為 3年的國債，因購買時還有兩個月到期，故該項短期投資

可視為現金等價物。 

  現金流量表主要由三部分組成，分別反映企業在經營活動、投資

活動和籌資活動中產生的現金流量。每一種活動產生的現金流量又分

別揭示流入、流出總額，使會計信息更具明晰性和有用性。經營活動

產生的現金流量，包括購銷商品、提供和接受勞務、經營性租賃、交

納稅款、支付勞動報酬、支付經營費用等活動形成的現金流入和流

出。 
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  在權責發生制下，這些流入或流出的現金，其對應收入和費用的

歸屬期不一定是本會計年度，但是一定是在本會計年度收到或付出。

例如收回以前年度銷貨款，預收以後年度銷貨款等。公司的盈利能力

是其營銷能力、收現能力、成本控制能力、迴避風險能力等相結合的

綜合體。由於商業信用的大量存在，營業收入與現金流入可能存在較

大差異，能否真正實現收益，還取決於公司的收現能力。瞭解經營活

動產生的現金流量，有助於分析公司的收現能力，從而全面評價其經

濟活動成效。 籌資活動產生的現金流量，包括吸收投資、發行股票、

分配利潤、發行債券、向銀行貸款、償還債務等收到和付出的現金。 

  其中，"償還利息所支付的現金"項目反映公司用現金支付的全部

借款利息、債券利息，而不管借款的用途如何，利息的開支渠道如何，

不僅包括計入損益的利息支出，而且還包括計入在建工程的利息支出。

因此該項目比損益表中的財務費用更能全面地反映公司償付利息的

負擔。投資活動產生的現金流量，主要包括購建和處置固定資產、無

形資產等長期資產，以及取得和收回不包括在現金等價物範圍內的各

種股權與債權投資等收到和付出的現金。 

  其中，分得股利或利潤、取得債券利息收入而流入的現金，是以

實際收到為準，而不是以權益歸屬或取得收款權為準的。這與利潤表

中確認投資收益的標準不同。例如，某上市公司投資的子公司本年度

實現凈利潤 500萬元。該上市公司擁有其 80%的股權，按權益法應確

認本年度有投資收益 400萬元。但子公司利潤不一定立即分配，而且

不可能全部分完(要按規定提取盈餘公積)。如果該子公司當年利潤暫

不分配付訖，就沒有相應的現金流入該上市公司。該上市公司當然也

就不能在當年的現金流量表中將此項投資收益作為投資活動現金流

入反映。公司投資活動中發生的各項現金流出，往往反映了其為拓展

經營所作的努力，可以從中大致瞭解公司的投資方向，一個公司從經

營活動、籌資活動中獲得現金是為了今後發展創造條件。現金不流出，

是不能為公司帶來經濟效益的。投資活動一般較少發生一次性大量的

現金流入，而發生大量現金流出，導致投資活動現金流量凈額出現負

數往往是正常的，這是為公司的長遠利益，為以後能有較高的盈利水
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平和穩定的現金流入打基礎的。當然錯誤的投資決策也會事與願違。

所以特別要求投資的項目能如期產生經濟效益和現金流入。 

五、現金流量表中經營活動現金流量凈額與利潤表的凈利潤相差的原

因 

  1、影響利潤的事項不一定同時發生現金流入、流出。 

  有些收入，增加利潤但未發生現金流入。 

  例如，一家公司本期的營業收入有 8億多元，而本期新增應收帳

款卻有 7億多元，這種增加收入及利潤但未發生現金流入的事項，是

造成兩者產生差異的原因之一。 

  有的上市公司對應收帳款管理存在薄弱環節，未及時做好應收貨

款及勞務款項的催收與結算工作，也有的上市公司依靠關聯方交易支

撐其經營業績，而關聯方資金又遲遲不到位。這些情況造成的後果，

都會在現金流量表中有所體現，甚至使公司經營活動幾乎沒有多少現

金流入，但經營總要支付費用、購買物資、交納稅金，發生大量現金

流出，從而使經營活動現金流量凈額出現負數，使公司的資金周轉發

生困難。應收帳款遲遲不能收回，在一定程度上也暴露了所確認收入

的風險問題。 

  有些成本費用，減少利潤但並未伴隨現金流出。例如，固定資產

折舊、無形資產攤銷，只是按權責發生制、配比原則要求將這些資產

的取得成本，在使用它們的受益期間合理分攤，並不需要付出現金。 

  2、由於對現金流量分類的需要。 

  凈利潤總括反映公司經營、投資及籌資三大活動的財務成果，而

現金流量表上則需要分別反映經營、投資及籌資各項活動的現金流

量。 

  例如，支付經營活動借款利息，既減少利潤又發生現金流出，但

在現金流量表中將其作為籌資活動中現金流出列示，不作為經營活動

現金流出反映。又如，轉讓短期債券投資取得凈收益，既增加利潤又
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發生現金流入，但在現金流量表中將其作為投資活動中現金流入列示，

不作為經營活動現金流入反映。 

  上述兩點是使經營活動現金流量凈額與凈利潤產生差異的原因，

其實也是現金流量表附註中要求披露的內容。利潤表列示了公司一定

時期實現的凈利潤，但未揭示其與現金流量的關係，資產負債表提供

了公司貨幣資金期末與期初的增減變化，但未揭示其變化的原因。現

金流量表如同橋梁溝通了上述兩表的會計信息，使上市公司的對外會

計報表體系進一步完善，向投資者與債權人提供更全面、有用的信

息。 

[編輯] 

編報現金流量表的意義 

  現金流量表是反映企業一定期間現金流入和現金流出的會計報

表，就編表的意義談談我們的看法： 

一、彌補了資產負債信息量的不足 

  資產負債表是利用資產、負債、所有者權益三個會計要素的期末

餘額編製的；損益表是利用收入、費用、利潤三個會計要素的本期累

計發生額編製的（收入、費用無期末餘金額，利潤結轉下期）。唯獨

資產、負債、所有者權益三個會計要素的發生額原先沒有得到充分的

利用，沒有填入會計報表。會計資料一般是發生額與本期凈增加額（期

末、期初餘額之差或期內發生額之差），說明變動的原因，期末餘額

說明變動的結果。本期的發生額與本期凈增加額得不到合理的運用，

不能不說是一個缺憾。 

  根據資產負債表的平衡公式可寫成：現金=負債+所有者權益—非

現金資產，這個公式告訴我們，現金的增減變動受公式右邊因素的影

響，負債、所有者權益的增加（減少）導致現金的增加（減少），非

現金資產的減少（增加），導致現金的增加（減少），現金流量表中

的內容尤其是採用間接法時即利用資產、負債、所有者權益的增減發
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生額或本期凈增加額填報的。這樣賬簿的資料得到充分的利用，現金

變動原因的信息得到充分的揭示。 

二、便於從現金流量的角度對企業進行考核 

  對一個經營者來說，如果沒有現金缺乏購買與支付能力是致命的。

企業的經營者由於管理的要求亟需瞭解現金流量信息。另外在當前商

業信譽存有諸多問題的情況下，與企業有密切關係的部門與個人投資

者、銀行、財稅、工商等不僅需要瞭解企業的資產、負債、所有者權

益的結構情況與經營結果，更需要瞭解企業的償還支付能力，瞭解企

業現金流入、流出及凈流量信息。 

  損益表的利潤是根據權責發生制原則核算出來的，權責發生制貫

徹遞延、應計、攤銷和分配原則，核算的利潤與現金流量是不同步的。

損益表上有利潤銀行戶上沒有錢的現象經常發生。近幾年來隨著大家

對現金流量的重視，深深感到權責發生制編製的損益表不能反映現金

流量是個很大的缺陷。但是企業也不能因此廢權責發生制而改為收付

實現制。因為收付實現制也有很多不合理的了方，歷史證明企業不能

採用。在這種情況下，堅持權責發生制原則進行核算的同時，編製收

付實現制的現金流量表，不失為“熊掌”與“魚”兼得兩全其美的方

法。現金流量表劃分經營活動、投資活動、籌資活動，按類說明企業

一個時期流入多少現金，流出多少現金及現金流量凈額。從而可以瞭

解現金從哪裡來到哪裡去了，損益表上的利潤為什麼沒有變動現金流

量的角度對企業作出更加全面合理的評價。 

三、瞭解企業籌措現金、生成現金的能力 

  如果把現金比作企業的血液，企業想取得新鮮血液的辦法有二： 

  1、為企業輸血，即通過籌資活動吸收投資者投資或借入現金。

吸收投資者投資，企業的受托責任增加；借入現金負債增加，今後要

還本付息。在市場經濟的條件下，沒有“免費使用”的現金，企業輸

血後下一步要付妯一定的代價。 
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  2、企業自己生成血液，經營過程中取得利潤，企業要想生存發

展，就必須獲利，利潤是企業現金來源的主要渠道。通過現金流量表

可以瞭解經過一段時間經營，企業的內外籌措了多少現金，自己生成

了多少現金。籌措的現金是否按計劃用到企業擴大生產規模、購置固

定資產、補充流動資金上，還是被經營方侵蝕掉了。企業籌措現金，

生產現金的能力，是企業加強經營管理合理使用調度資金的重要信息，

是其他兩張報表所不能提供的。 

四、以經營活動產生的現金流理凈額為標準評價企業償還能力在實際

工作中的局限性 

  很多人認為經營活動產生的現金流量凈額是評價企業償還能力

的重要指標，如公式： 

  短期償債能力流動比例=經營活動產生的現金流量凈額/流動負

債總額 

  認為比率較大，償還能力越強，但是我們認為這個公式是看條件

的，不具有普遍意義。採用這個公式首先是資金市場比較成熟，有隨

時可以拋售或轉換的有價證券，短期有價證券是現金的等價物，是企

業現金的一種轉換形式，有一定的收益性，企業現金比較充裕時，可

作為儲藏手段。這一條我們是應具備的，尤其是廣大的農村基層，資

金市場非常單一，主要依賴銀行。把錢存在銀行里收益率很低，持有

量過多是一種浪費，現金不能變成有一定收益的等價物，存量就不能

增加。另外企業應有一定的瞬息萬變有資金、負債率不應太高，在這

種情況下企業現金多了，可按交易性需要、預防性需要和投資性需要

持有一定數量的現金。如果企業自有資產較少，負債率高，往往依賴

銀行貸款維持生產經營，這種情況下，現金到手使窮於應付償還多種

欠款購買生產必須的原材料，經營好現金多時因償還欠款負債率降一

下，達不到需要儲存現金的水平。現金流量凈額是個差量指標（流入

減流出或期末減期初）期末比期初多一些或少一些沒有什麼實際意義，

所以當前用現金流量凈額評價企業應視條件而定。 

[編輯] 
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現金流量表的作用 

1、反映企業的現金流量，評價企業未來產生現金凈流量的能力； 

2、評價企業償還債務、支付投資利潤的能力，謹慎判斷企業財務狀

況； 

3、分析凈收益與現金流量間的差異，並解釋差異產生的原因； 

4、通過對現金投資與融資、非現金投資與融資的分析，全面瞭解企

業財務狀況。 
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