
                共同基金有哪幾種？   

     

  
依發行公司、註冊地分類 

1.國內基金 

由台灣的證券投資信託公司發行管理的基金，在國內登記註冊，並以國內投資人

為銷售對象，且資金以信託基金方式持有，受到我國相關法律監管的基金，最高

主管機關為行政院金融監督管理委員會。 

投資標的則可以是國內或海外有價證券，但海外有價證券的上市所在地須在指定

外國證券交易市場的範圍內，現階段許可的證券交易所有 22個，如紐約、倫敦、

東京、新加坡等證券交易所。例如 JF台灣增長基金、JF新興日本基金。 

2.境外基金 

由國外基金公司發行管理的基金，登記註冊於我國以外地區，以全球投資人為銷

售對象，受註冊當地國相關法律監督，投資地區不限，但引進在我國銷售須先經

金管會核備，例如摩根歐洲基金(原摩根富林明歐洲基金)、JF東協基金。隨著

2010年最低稅負制上路，境外基金的資本利得與收益分配均需納入課徵範圍，但

兩者加起來必須超過門檻新台幣 100萬元，才需要申報「基本所得稅額」。然若一

申報戶全年之海外所得合計數未達新臺幣 100萬元者，則不用計入「基本所得

額」。更多最低稅負制相關資訊，請上財政部稅務入口網查詢。 

3.僑外基金 

這類基金也是由國內的投信公司發行管理、在國內註冊，同樣受我國法律監督，

但銷售對象是華僑及外國人，因此是在國外籌資，投資標的則是台灣股市。 

依基金型態分類 

1.開放型基金 

投資人可以隨時依據基金淨值報價，直接向基金公司買進、贖回或轉換，不須透

過集中市場撮合交易。為共同基金發展主軸，目前在台灣銷售的境外基金皆屬開

放型基金，例如摩根歐洲基金(原摩根富林明歐洲基金)。 

開放型基金每天只有一個淨值報價，沒有折溢價的情形。金融市場收盤後，基金

公司即會開始計算當日淨值。投資國內股市的基金，通常在當日下午 5~6時即可

得知當日基金淨值；若有投資海外股市，則須待海外市場收盤再行計算，通常在

隔天中午以前會計算出來。 

我國開放型基金有發行額度限制（國外則一般沒有上限），通常在新台幣 2~200億

元間，只要基金規模未超過上限，投資人皆可自由買賣，因此發行單位數隨投資

人買賣而增減，只要還有單位數，買賣一定可成交。 

2.封閉型基金 

發行單位數固定，發行期滿、基金募集達到預計規模後，即不再接受投資人買進
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或賣出，故稱為封閉型基金。基金成立後在證交所掛牌，之後投資人所有買賣交

易皆須透過集中市場撮合，交易流程與買賣股票相同，須透過證券經紀商買賣。

買賣的價格、成交的機率均由市場供需決定。 

因此封閉型基金每天有二種報價，一個是集中市場看板上的市價，另一個則是基

金公司每日計算的淨值。當市價低於淨值，便是所謂的折價；反之則為溢價。為

保護投資人權益，國內法令規定，若封閉型基金折價超過一定幅度連續一段時

間，即須召開受益人大會，表決是否改成開放型基金。一旦改型成功，一切交易

規定都與開放型基金相同。 

國外封閉型基金因提供的服務不如開放型基金，較不受到歡迎；國內也在政策引

導下，目前以開放型基金居多。 

依投資策略、目標分類 

1.成長型基金 

以追求長期穩定增值為目的，投資標的以具長期資本增長潛力、素質優良、知名

度高的大型績優公司股票為主。投資地區則以已成熟或趨向成熟地區的證券市場

為主，如美、英、日等地的單一國家基金，或遠東地區、歐洲地區、北美洲地區

的區域型基金，以及投資遍布全球的全球型基金。風險/報酬適中至高，適合穩健

偏積極投資人，例如 JF台灣增長基金。 

2.積極成長型基金 

以追求資本的最大增值為操作目標，通常投資於價格波動性大的股市，如新興市

場或高成長的小型股、轉機股與高科技股，最具冒險進取特性，風險/報酬最高，

適合冒險型投資人，例如 JF中小基金。 

3.平衡型基金 

以兼顧長期資本和穩定收益為目標，通常有一定比重資金投資於固定收益的工具

如債券、可轉換公司債等，以獲取穩定的利息收益，控管風險；其他的部分則投

資股票，以追求資本利得。風險/報酬適中，適合穩健、保守的投資人，例如 JF

平衡基金。 

4.保本型基金 

以保障投資本金為目標，結合低風險的收益型金融工具和衍生性金融商品。運作

方式是將資金投資於政府保證的債券或定期存款，再利用其孳生的利息，投資於

具槓桿倍數效果的期貨選擇權或期貨等高風險、高獲利的衍生性商品上。 

依投資標的分類 

1.股票型基金 

投資標的為上市、上櫃公司股票，例如 JF 新興科技基金。國內法令規定，股票

型基金持股比重應在七成以上，最高則不得超過九成五，以維持基金的流動性。

主要收益為股票上漲的資本利得，基金淨值隨投資之股票市價漲跌而變動，風險

較債券基金、貨幣市場基金為高，相對可期望的報酬也較高。 



股票型基金依投資標的產業，又可分為各種產業型基金： 

這類基金持資標的以個別產業的股票為主，常見的分類包括高科技、生物科技、

工業類股、地產類股、健康護理、公用類股、通訊類股以及休閒類股等。至於投

資可以小至單一國家內的單一類股，如摩根投信投資台灣電子股的 JF新興科技基

金，或以區域為範圍，如 JF東方科技基金，就是以亞洲所有的高科技公司為投資

標的。 

2.債券型基金 

投資標的為債券，例如摩根全球債券基金-分配型(原摩根富林明全球債券基金-分

配型)、摩根全球債券基金-累積型基金(原摩根富林明全球債券基金-累積型)。利息

收入為債券型基金的主要收益來源，匯兌的變化以及債券市場價格的波動，也影

響整體基金投資報酬率。通常預期市場的利率將下跌時，債券市場價格便會上

揚，利率上漲，債券的價格就下跌。所以債券型基金並不是穩賺不賠的，仍然有

風險存在。 

3.貨幣市場基金 

投資標的為流動性極佳的貨幣市場商品，如短天期的存款、國庫券、銀行商業本

票、銀行承兌和大企業發行的短天期孳息工具，賺取相當於大額金融交易才能享

有的較高收益，並保障基金單位之價值不受金融波動所影響的保本目標，例如摩

根美元基金(原摩根富林明美元基金)。 

依投資地區分類 

1.全球型基金 

以全球金融市場為投資對象，通常以美、日、英、德等金融市場較為發達地區為

主要投資標的；由於投資市場遍佈全球，所以風險較低、較分散，例如 JF龍揚基

金。 

2.區域型基金 

以投資於特定區域內的證券為投資標的，能夠分散投資於單一國家所需承擔的政

治、經濟等系統風險。一般來說，觀察基金名稱就可以知道基金投資的區域，如

摩根大歐洲基金(摩根富林明大歐洲基金)就是以歐洲區域為投資目標。 

3.單一市場基金 

單一國家基金以個別國家的證券為投資對象。而且絕大部分的投資標的為該國家

證券市場上市的股票，例如 JF台灣增長基金，就是以台灣上市公司為投資標的；

JF新興日本基金，就是以投資日本上市公司為主。 

 

 

 



其他特殊種類基金 

1.可轉換公司債基金 

投資於可轉換公司債，股市低迷時可享有債券的固定利息收入，股市前景亮麗

時，則可依當初約定的轉換條件，轉換成股票，具備「進可攻、退可守」特色。 

2.指數股票型基金 

根據投資標的市場指數採樣成份股及比重，來決定基金投資組合中個股的成份和

比重，目標是基金淨值緊貼指數表現，完全不必考慮投資策略，只要指數成分股

變更，基金經理人就跟隨變更持股比重，由於做法簡單，投資人接受度亦高，目

前是美國基金體系最常採用的投資方式。 

3.認股權證基金 

投資標的為認股權證，認股權證是指持有人可在憑證有效期間內，以約定價格認

購約定數量的上市公司股票。這是一種衍生性金融商品，具有暴漲暴跌特色，這

類型基金並不適合投資，只能以短期心態介入，而且這類基金在台灣均未經經管

會核備，依法不得銷售。 

4.店頭市場基金 

主要投資於店頭市場股票的基金，例如 JF 日本店頭市場基金。這類基金投資屬性

較積極，風險程度和獲利潛能亦較高。不過店頭市場絕對不等於投機股，像雅虎

日本就是在日本店頭市場交易的好公司。 

5.特別情況（時機）基金 

海外基金常見到的特別情況基金，主要投資於具「特別情況」性質的股票，有增

長的潛力，但風險居股票型基金之冠，僅適合短線操作。這類基金投資標的包

括：小型公司轉機型股票、股價被嚴重低估的低價股票、較冷門的股票，或者未

受到發掘或留意、研究，但具增長潛力的股票。 

6.貴金屬/天然資源基金 

這類基金並非直接投資於貴金屬，而是投資於貴金屬或能源相關的上市公司股

票，基金表現與貴金屬或天然資源行情關聯性極高。比如能源基金主要投資世界

各地有關生產或買賣能源之上市公司，像煤礦石油、天然氣等相關類股以及一些



公用事業類股，其投資範疇極為多元化。 

7.基金中的基金 

顧名思義，這類基金投資標的就是基金，又被稱為組合基金。基金公司集合客戶

資金後，再投資自己旗下或別家基金公司，目前最有增值潛力的基金，搭配成一

個投資組合。這類型基金目前已經可以在國內發行，像摩根投信的 JF安家理財基

金。 

8.傘型基金 

傘型基金的組成，是基金下有一群投資於不同標的之子基金，且各項子基金的管

理工作均獨立進行，只要投資在任何一家子基金，即可任意轉換到另一子基金，

不須額外負擔費用。 

9.對沖基金 

這類基金給予基金經理人充分授權和資金運用的自由度，基金的表現全賴經理人

操盤功力，以及對有獲利潛能標的物的先知卓見。只要是經理人認為「有利可

圖」的投資策略皆可運用，如套取長短期利率之間的利差；利用選擇權和期貨指

數在匯市、債市、股市上作空；或者採相反的運作方式，總之，任何投資策略皆

可運用。這類型基金風險最高，在國外是專門針對高所得的人士或是機構發行，

一般不接受散戶。 

 


